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RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI

CATRE ACTIONARII SI CONSILIUL DE ADMINISTRATIE AL
SOCIETATII VULCAN S.A. BUCURESTI

Raport cu privire la situatiilor financiare

Am auditat situatiile financiare anuale anexate ale SC VULCAN s.a. (,Societatea”), intocmite n
conformitate Directiva a IV a Comunitdti Economice Europene aprobate prin Ordinut Ministrului
Finantelor Publice nr. 3055/2009 (,OMFP 3055") cu modificarile ultericare, situatii compuse din;
bilant la data de 31 decembrie 2010, contul de profit §i pierdere, situatia modificarilor capitalulului
propriu, situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercifiul financiar incheiat la aceasta data, si un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative. Situafiile financiare auditate
prezinta informatii privitoare la:

. Capitaluri proprik: 34.260.915 ron
- Total active: 178.403.263 ron
. Cifra de afaceri neta: 104.960,121 ron
. Rezultatul net al exercitiului financiar: 19.629.449 ron, pierdere

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea societdli este responsabild de intocmirea i prezentarea fideld a acestor situatii
financiare anuale Tn conformitate cu reglementirile contabile conforme cu Directiva a 1V a
Comunitsti Economice Europene aprobate prin Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
3055/2000 (,OMFP 30557 cu modificarile, si pentru acel control intern pe care conducerea il
determina necesar pentru a permite intocmirea situatiilor financiare care sunt lipsite de denaturare
semnificativa, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie cu privire la aceste situatii financiare pe baza
auditului nostru. Noi ne-am desfagurat auditul n conformitate cu Standardele Internationale de
Audit. Aceste standarde prevad conformitatea cu cerintele efice si planificarea §i desfagurarea
auditului in vederea obtinerii asigurarii rezonabile cu privire la masura Tn care situatiile financiare
sunt lipsite de denaturéri semnificative.
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Un audit implica desfasurarea de proceduri Tn vederea obtinerii de probe de audit cu privire |a
valorile si prezentdrile din situatile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, inclusiv de evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatjilor
financiare, cauzate fie de fraud3, fie de eroare. In efectuarea acestor evaluéri ale riscului, auditorul
ia Tn considerare controlul intern relevant pentru intocmirea de cétre entitate a situatiilor financiare,
in vederea conceperii de proceduri de audit care s3 fie adecvate circumstantelor, dar nu cu scopul
exprimarii unei opinii cu privire la eficienta controlului intern al entitatii.

Un audit include, de asemenea evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile si a
caracterului rezonabil al estimarilor contabile efectuate de catre conducere, precum si evaluarea
prezentarii generale a situatiilor financiare.

Credem c& probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente i adecvate pentru a furniza o
baza pentru opinia noastra de audit.

Opinia

in opinia noastra, situatile financiare anuale anexate ale SC VULCAN s.a. pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2010 sunt intocmite, din teate punctele de vedere semnificative,
in conformitate cu, reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV a Comunitafii Economice
Europene aprobate prin Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr, 3055/2009 (,OMFP 3055", cu
modificarile ultericare. ‘

Alte aspecte

Situatiile financiare ale societati VULCAN s.a. pentru pericada incheiata la 31 decembrie 2009 au
fost auditate de alt auditor [ societea MVA — Audit srl din Bucuresti, prin domnul Vasile Ardelean],
care a exprimat o opinie modificatd asupra acelor situatii financiare la 15 aprilie 2010.

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii n ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionaritor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportdm Intr-un
raport de audit financiar, §i nu n alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptadm §i nu ne
asumam responsabilitatea decat fati de Societate gi de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul operatiunitor si
un set complet de note la situatiile financiare n conformitate cu reglementari §i politici contabile
acceptate Tn tari i jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare anexate nu sunt
ntocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementdrile contabile i legale din Romania
inclusiv Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 cu modificarile ulierioare.
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Raport cu privire la alte cerinte legale gi de reglementare

In concordanta cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009, articolul 318, punctul 2, noi
am parcurs raportul administratorului, si nimic nu ne-a atras atentia asupra datelor din acest raport
care s& ne faci sa credem ca acesta nu ar fi conform cu situatiile financiare de la 31 decembrie
2010 ale SC VULCAN s.a., intocmite Tn conformitate cu, reglementdrile contabile conforme cu
Directiva a IV a Comunitati Economice Europene aprobate prin Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr, 3055/2008 (,OMFP 3055"), cu modificarile ulterioare.

Timigoara, Romania
29 aprilie, 2011

S.C. AUDITEXPERT S.R.L

inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu nr. 430 din 10 septembrie 2003

Auditor: Lect. Univ. dg. $tirbu Dan Aurelian
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RAPORTUL DE GESTIUNE
al administratorilor SC VULCAN SA
pentru anul financiar 2010

I.DATE GENERALE

S.C. VULCAN S.A. BUCURESTI cu sediul in Bucuresti, str. Dumitru Brumarescu nr. 15, Platforma
Berceni, sector 4, este constituita in baza Hotararii de Guvern numarul 1176/ 1990 si inregistrata la
Camera de Comert si Industrie — in Oficiul Registrului Comertului sub numarul J40/ 1655/ 1991,
avand capitalul social subscris la 31 decembrie 2010 de 70.006.710 lei, codul unic de inregistrare
401290, atribut fiscal R, contul pincipal de  decontare bancara  numarul
RO27RNCB0076029410640001, deschis la Banca Comerciala Romana Sucursala Sector 5.

In 13 decembrie 2002 prin Contractul de Vanzare- Cumparare actiuni nr. 41, A.P.A.P.S., actualmente
A V.A.S,, a vandut pachetul majoritar de actiuni detinut la S.C. VULCAN S.A. BUCURESTI
societatii comerciale TENDER S.A. TIMISOARA, astfel societatea comerciala Vulcan S.A.
devenind societate cu capital privat. Incepand cu anul 2003 pachetul majoritar de actiuni este detinut
de Grupul Energetic Tender S.A, Bucuresti.

Obiectul de activitate: 2530 - productia generatoarelor de aburi (cu exceptia cazanelor pentru
incalzire centrala)

II . CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE IN ANUL 2010

a) Administratorii societatii

. Peter Andreas EISENKOLB Presedinte al Consiliului de Administratie
. Andreas WOLF Membrm
) Alexandru LAPUSAN Membru
. Victor LEU Membru
. Hannes RACHBAUER Membru
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b) Conducerea executiva
. Dr.ing. Marin MACIUCA - Director General - intre 01.01.2010 — 31.08.2010

. Ing. Cristian Alin MARINESCU - Director General - intre 01.09.2010—31.12.2010
. Ec. Loredana Elena PREDA - Director Economic - intre 01.01.2010 — 03.05.2010
. Ec. Eugen CUCU - Director Economic - intre 04.05.2010-31.12.2010
. Ing. Bogdan EFTIME - Director de Fabricatie - intre 01.01.2010 - 31.12.2010
. Ing. Silviu BUTU ~ Director Manag. Calitatii - intre 01.01.2010 — 08.08.2010
[ ]

Ing. Liviu CRISTESCU - Director Manag. Calitatii — intre 09.08.2010 — 31.12.2010

¢) Auditul financiar
al societatii a fost asigurat de catre S.C. AuditExpert S.R.L. Timisoara

III. PREZENTAREA PRINCIPALELOR ACTIVITATI ALE SOCIETATII :

VULCAN SA produce echipamente si utilaje industriale de tonaj mediu si greu, destinate in principal
industriei enegetice si industriei petroliere, dar si altor industrii cum ar fi industria chimica, industria
petrochimica, industria metalurgica, etc. Dintre acestea enumeram:

* unitati de pompare pentru extractia petrolului, reductoare de turatie, pentru utilaje grele.
cazane energetice de abur, cazane industriale, cazane recuperatoare, cazane de apa fierbinte,

s parti sub presiune pentru cazane energetice (pereti-membrana, colectoare, economizoare,
vaporizatoare, supraincalzitoare, tamburi, etc.),

e circuite de inalta presiune si temperatura pentru centrale termoelectrice,

e arzatoare pentru toate tipurile de combustibili obisnuiti sau combustibili recuperati din diverse
procese tehnologice,

e echipamente auxiliare pentru cazane energetice -  ventilatoare, mori de carbune,
preincalzitoare de aer rotative '

e structuri metalice medii si grele, inclusiv poduri (transporturi, chimie, petrochimie,
metalurgie, constructii de nave, etc.), :

e componente pentru centrale nuclear-electrice

Prima gama de produse a SC VULCAN SA o reprezinta cazanele energetice, parti cazane si
echipamente auxiliare. Pe piata interna VULCAN SA a executat peste 85 % din cazanele existente in
prezent in termo-centralele din Romania, cele mai reprezentative fiind cele de la Turceni (7 cazane de
1035 t/h), Rovinari (4 cazane de 1035 t/h), Bucuresti Progresul (3 cazane de 420 t/h), Brazi (4 cazane
de 420 t/h), Craiova II (2 cazane de 525 t/h), Brasov (4 cazane de 420 t/h), etc.

Pe piata externa, VULCAN SA a exportat cazane si parti de cazane in numeroase tari, din care
mentionam: Germania, Olanda, Danemarca, Finlanda, Italia, Ungaria, Cehoslovacia, USA, Canada,
Oman, China, etc.

A doua gama de produse a VULCAN SA sint unitatile de pompare pentru extractia petrolului si a
apei, piesele de schimb aferente , cat si reparatiile reductoarelor . VULCAN SA este singurul
producator de unitati de pompare din EUROPA autorizat API spec. 11E si singurul producator de
unitati de pompare din ROMANIA inregistrat la OSIM. Din 1968 VULCAN SA exporta unitati de
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pompare ajungind in prezent la cca. 24000 unitati exportate. Unitatile de pompare VULCAN au fost

exportate in numar mare in alte tari precum Siria, Turcia, Egipt, USA, Brazilia, Argentina, India,
Rusia ,etc.

Societatea este autorizata ASME (U, PP, S stamp); ISO 9001-2008; PED 97/23/EC; DNV; OHSAS
18001:2007; EN ISO 14001:2004 ; DIN 18800-7:2008-11; API; CNCAN

37



IV . SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA LA DATA DE 31.12.2010

Societatea a intocmit situatiile financiare conform prevederilor legale in vigoare care se compun din

bilant, cont de profit si pierdere, date informative, situatia activelor imobilizate, situatia amortizarii
activelor imobilizate si note explicative.

Situatia patrimoniului

31.12.2009 31.12.2010
e % Yo
Explicati valoare | gimeotal | VHORE | gin oga
activ/ pasiv activ/ pasiv
I. ACTIV

1. Active imobilizate 106.410.703 65.96 106.875.015 59.91
Imobilizari necorporale 1.792.136 1,11 2.170.156 1.22
Imobilizari corporale 104.394.567 64,71 104.480.859 58.56
Imobilizari financiare 224.000 0,14 224.000 0.13
2. Active circulante 54.898.766 34,03 71.528.248 40.09

34.378.572 21,31 35.529.615 19.92
Stocuri
{reante 19.670.903 12,19 35.263.610 19.77
Investitii pe termen scurt Q 0 352.154 0.20
Casa si conturi la banci 849.291 0,53 382.869 0.20
3.Conturi de regularizare si asimilate 6.902 0,01 0 0
TOTAL ACTIV 161.316.371 100.00 178.403.263 100.00

IL. PASIV

1. Capitaluri proprii 60.958.660 37,79 34.260.915 19.20
Capital social varsat 70.006.710 43,40 70.006.710 39.24
Rezerve 49.606.561 30,75 51.809.705 29.04
Rezultatul reportat -59.003.645 -36,58 -67.926.051 -38.07
Rezultatul exercitiului 349.034 0,22 -19.629.449 -11.01
Repartizarea profitului - - - -
2. Datorii 95.612.009 59,27 140.109.331 78.54
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de
pana la un an . 54.579.564 33,83 114.666.677 64.27
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de 41.032.445 25,44 25.442 654 14.27
peste un an
3. Subventii pentru investitii _ 337.248 0,21 300.000 0.17
4 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 4.408.454 2,73 3.733.017 2.09
5.Conturi de regularizare si asimilate _ .
TOTAL PASIV 161.316.371 100.00 178.403.263 100.00

Analizand pe structura elementele de din activul societatii si pasivul bilantului incheiat 1a 31.12.2010

se pot desprinde urmatoarele:
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a) Elemente de activ
a. Activele imobilizate

La 31.12.2010 activele corporale si necorporale au crescut cu suma de 464.312 lei, reprezentand
0.44 % fata de activele inregistrate la finele anului 2009.

Cresterea activelor imobilizate a fost influentata de reevaluarea in cazul cladirilor, precum si de
investitiile efectuate , respectiv intrarile de mijloace fixe executate in regie proprie , cat si si

achizitionate de la terti.

b. Active circulante
Stocuri: au crescut fata de finele anului 2009 in special cele privind productia in curs de executie.
Totusi, avand in vedere perioada de criza ce caracterizeaza economia si de specificul productiei cu

ciclu lung de fabricatie pentru echipamentele energetice, managementul companiei a dorit sa adopte o
atitudine prudenta fata de evaluarea productiei in curs .

De aceea valoarea productiei in curs a fost ajustata odata cu inventarierea anuala in urma analizei
amanuntite a costurilor , pana la valoarea 18.004.047 lei.
Creante: Creantele au crescut la 31.12.2010 cu suma de 15.592.707 lei in special datorita accentuarii
livrarilor de produse in trimestrul IV al anului 2010.

b) Elementele de pasiv

a. Capitalurile proprii

In anul 2010 datorita performantelor slabe , coroborata cu politica prudenta adoptata de companie
privind evaluarea stocurilor, a avut loc o diminuare a capitalurile proprii cu suma de 26.697.745 lei.

b. Datorii
Au crescut cu suma de 44.497.322 lei, reprezentand 46.54% fata de sfarsitul anului 2009,
Datoriile restante sunt in suma de 24.761.666 lei, din care:

Furnizon restanti 21.368.911

e (redite bancare 0
s Bugetul de stat 1.084.768
¢ Buget locale 0
o Bugetele Asigurarilor Sociale 2.243.880
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V.. SITUATIA CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE

Situatia Profit si Pierdere

. 31.12.2009 31.12.2010 o
Indicator (lel) Qi) Do
Cifra de afaceri, din care : 80.341.329 104.960.121 130.64
79.940.358 100.209.912 125.36
Productia vanduta
400.971 4.750.209 | 1184.68
Vanzari stocuri
Venituri din exploatare 96.246.544 128.539.664 133.55
Cheltuieli de exploatare 91.455.571 143.263.220 156.65
Rezultatul din Exploatare 4.790.973 -14.723.556 -307.32
Venituri financiare 510.844 583.471 114.22
Cheltuieli financiare 4.938.116 5.472.864 110.82
Rezultatul Financiar -4.427272 -4.889.393 110.44
Rezultatul Curent 363.701 -19.612.949 | -5392.60
Venituri totale 96.757.388 129.123.135 13345
Cheltuieli totale 96.393.687 148.736.084 154,30
Impozit pe profit 14.667 16.500 112.49
Rezultatul net al exercitiului 349.034 -19.629.449 | -5.623.94

Cifra de afaceri a anului 2010 a crescut fata de anul 2009 cu suma de 24.618.792 lei, reprezentand
130.64 %, din care productia vanduta a crescut cu 20.269.554 lei reprezentand 125.36%.

Cifra de afaceri pe piata externa si interna a avut urmatoarea proportie:

¢ Productie vanduta pentru piata interna 80 497 950 lei
¢ Productie pentru piata externa 16 152 889 lei
e Vanzare stocuri si deseuri 8309 282 lei

Din totalul productiei vandute in anul 2010, 50.092.265 mil lei reprezentand 50 % , a fost formata
din productia de unitati de pompare, reparatii si piese de schimb, pentru piata interna si externa.

In anul 2010 societatea a reusit vanzarea stocurilor de materiale fara miscare pentru o valoare de 4
750.209 lei, stocuri cu vechimi cuprinse intre 2- 20 ani .

In acelasi timp societatea a casat o serie de utilaje vechi, uzate si nefunctionale valorificand deseurile
rezultate alaturi de cele tehnologice aferente procesului de productie , pentru o valoare totala de 3
559 073 lei.

Sumele incasate din vanzari de stocuri si deseuri au constituit capital de lucru circulant pentru
contractele comerciale in derulare.
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Cheltuielile din exploatare au crescut cu suma de 51.807.649 lei, reprezentand 156.65% fata de anul
2009, urmare a cresterii cifrei de afaceri cu 30 % ce a determinat majorarea cheltuielilor cu materiile
ptime si materialele, cat si a cheltuielilor cu serviciile catre terti pentru activitati de proiectare,
automatizari si montaj specifice pentru contractele comerciale derulate in 2010,

De asemenea, in anul 2010 au fost create provizioane in suma de 13.852.804 lei, ceea ce a determinat
cresterea cheltuielilor de exploatare.

V1. ALTE INFORMATII

Programul de investitii in suma de 9 964 000 lei pentru anul 2010 a fost realizat cu succes ,
investitiile receptionate si puse in functiune depasind valoarea de 10 000 000 lei, constand in:

o Constructii si amenajari cladiri sectii de productie, grupuri sociale si cladire sediu social
» Modernizari fluxuri de productie , achizitii instalatii de productie si control procese

Inventarierea anuala a fost efectuata in luna decembrie 2010. Rezultatele inventarierii au fost
inregistrate in situatiile financiare aferente anului 2010.

VII. OBIECTIVE PROPUSE PENTRU ANUL 2011

¢ Restructurarea financiara si reorganizarea activitatilor in scopul cresterii eficientei
economice;

e Cresterea cifrei de afaceri prin extinderea si dezvoltarea pe piata interna si externa, si
reluarea relatiilor comerciale cu clientii traditionali;
Realizarea programului de investitii;
Realizarea de profit din activitatea de exploatare.

VIII. EVENIMENTE IMPORTANTE APARUTE PANA LA DATA PREZENTARII
RAPORTULUI DE GESTIUNE

La data de 10.03.2011 in cadrul sedintei A.G.A. s-a hotarat majorarea capitalului social cu suma de
5.870.890 lei, din care actionarul majoritar S.C.GRUP ENERGETIC TENDER S.A. a subscris si
varsat suma de 4.300.005 lei, actionari persoane juridice urmand sa subscrie in suma de 788.570 lei,
actionari persoane fizice suma de 782.315 lei.

Presedinte al Consiliului de Administratie,

\% RO 401280
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DECLARATIE
In conformitate cu prevederile art. 30 din Legea Contabilitatii nr. 82/ 1991

Situatiile financiare anuale intocmite la 31 decembrie 2010 pentru:

S8.C. VULCAN S.A. Bucuresti

Judetul 40- Municipiul Bucuresti

Sediul: Bucuresti, sector 4, str. Dumitru Brumarescu nr. 15

Numar din Registrul comertului: J40/ 1655/ 1991

Numar de identificare fiscala: RO 401290

Forma de proprietate: 34 — Societati comerciale pe actiuni

Activitatea preponderenta: 2530 — Productia generatoarelor de aburi {cu exceptia
cazanelor pentru incalzire centrala)

Subsemnatul Fisenkolb Peter Andreas, conform art. 10 alin. (1) din Legea
Contabilitatii nr. 82/ 1991, avand calitatea de Presedinte al Consiliului de Administratie
al S.C. Vulcan S.A. Bucuresti, imi asum raspunderea pentru intocmirea situatiilor
financiare anuale 1a 31.12.2010 si confirm urmatoarele:

a) Politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale sunt in
conformitate cu reglementarile contabile aplicabile.

b) Situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare,
performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea
desfasurata.

¢) 8.C.Vulcan S.A. Bucuresti isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Presedlinte Consiliu de Adminisjratie

L
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i o s Tip situatie financiara : BL
Bifatinumai dacd -\

i la Bucuresti
Cgstecazul: e

 Dacsenti
1 calendaristic; potr

Entitatca | SC VULCAN SA

Judet Sector Localitate
g ‘Bucuresti | |Sf:ctor 4 J |Bucuresti \
2 | Strada NI Bloc  Scara  Ap. Telefon
3 [DUMITRU BRUMARESCU | [i5 | o Tl Jlo ]fe213199480 |
Numir din registrul comertului 'MO/ 1655/ 1991 Cod unic de inregistrare |401290
Forma de proprietate |34--Socletati comerciale pe actluni ]
Activitatea preponderentii (cod si denumire clasa CAEN)
IEO Productia generatoarelor de aburl {cu exceptia cazanelor pentru incilzire centrald) J
F10 - pag. 1
BILANT
la datade 31.12.2010
Formular 10 - lei -
Denumirea elementului Nr. Sold la:
rd.
01.01.2010 31.12.2010
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
I, IMOBILIZARI NECORPORALE
1.Cheltuieli de constituire {ct.201-2801) 01
2.Cheltulelile de dezvoltare (ct.203-2803-2903) 02
s anoseoapos owg | o
4. Fond comercial {ct.2071-2807-2907) 04
5. Avansuri si imobilizari necorporale in curs de executie (ct.233+234-2933) 05 035.325 1.741.828
TOTAL (rd.01 12 05) :06.: 1.792.136 2.170.156
Il \IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii (ct. 211 +212-2811-2812-2911-291 2) o7 64.901.681 76.383.065
2. Instalatll tehnice i masini (ct. 213 + 223 - 2813 - 291 3) 08 24.794.794 24,665.002
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier {ct. 214 + 224 - 2814 - 2914) 09 97.164 61.110
4. Avansuri 5i imobilizari corporale in curs de executie (ct. 231 + 232 - 2931) 10 14.600.928 3.371.682
TOTAL (rd. 07 la 10) 11 104.394.567 104.480.859
Il IMOBILIZAR| FINANCIARE |
1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct. 261 - 2961) 12
2. Imprumuturi acordate entitatilor afiliate (ct. 2671 + 2672 - 2964) 13
3, Interese de participare (ct. 263 - 2962) 14
4. Tmprumuturi acordate entitatilor de care compania este legata in virtutea 15
intereselor de participare (ct. 2673 + 2674 - 2965)
5. Investitii detinute ca imobilizéri (ct. 265 - 2963) 16 224.000 224.000
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6. Alte imprumuturi (ct, 2675* + 2676* + 2677 + 2678 + 2679* - 2966* - 2968%)

17

TOTAL(rd. 1212 17}

_ 224.000 224.000
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 06 + 11 + 18) v19° 106,410,703 106,.875.015
B. ACTIVE CIRCULANTE |
I. STOCURI
1. Materii prime i materiale consumabile (ct. 301 + 321+ 302 + 322+ 303 + 323 +/- 20
308 + 351 + 358+ 381 + 328 +/- 388 - 391 - 392 - 3951 - 3958 - 398) 17.164.483 16015426
2. Productia in curs de executie (ct. 331 + 332 + 341 +/- 348* - 393 - 3941 - 3952) 21 16.154.628 18.004.047
3. Produse finite 5i marfuri (ct. 345 + 346 +/- 348* + 354 + 356 + 357 + 361 + 326 +/- 22 215 73817
368 + 371 +327 +/- 378 - 3945 - 3946 - 3953 - 3954 - 3956 - 3957 - 396 - 397 - 4428) ) 174
4, Avansuri pentru cumparri de stocuri (ct. 4091) 23 1.059.676 1.271.968
TOTAL (rd. 20 la 23) 24 . 34.378.572 35.529.615
IIl. CREANTE {Sumele care urmeazi s fie incasate dupa o perioadd mai mare de un
an trebuie prezentate separat pentru fiecare element,)
1. Creante comerciale (ct. 2675% + 2676 *+ 2678* + 2679% - 2966* - 2968* + 4092 +
411 +413 + 418 - 491) 25 9.782.824 21.502.888
2. Sume de Tncasat de la entitatile afiliate (ct. 451** - 495%) 26 6.861.588
3. Sume de incasat de la entitatile de care compania este legata in virtutea 27
intereselor de participare {ct. 453 - 495%)
4, Alte creante (ct. 425 + 4282 + 431%* + 437*% + 4382 + 441** + 4424 + 4428 +
A44%% 4 445 + 446* + 44T** + 4482 + 4582 + 461 + 473%* - 496 + 5187) 28 9.888.079 6.899.134
5. Capital subscris i nevarsat (ct. 456 - 495%) 29
TOTAL (rd. 25 la 29) 1307 19.670.903 35.263.610
M. INVESTITH PE TERMEN SCURT
1. Actiuni detinute |a entitatile afiliate (ct. 501 - 591} 31
2. Alte investitii pe termen scurt (ct. 505 + 506 + 508 - 595 - 596 - 598 + 511 3+5114) 32 352.154
TOTAL (rd. 31+ 32) 352,154
IV. CASA S| CONTURI LA BANCI (ct. 5112 + 512 + 531 + 532 + 541 + 542) 34 849.291 382.869
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 24 + 30 + 33 + 34) i35 54.898.766 71528248
C. CHELTUIELI TN AVANS (ct. 471) 36 6.902
D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
1. imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat 37
imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile (ct. 161 + 1681 - 169)
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 +
3514 956.513
1682 + 5191 + 5192 + 5198) 38 8.351.428 21.356
3, Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 39 8.063.958 16.828.472
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 40 26.643.275 23.593.354
5. Efecte de comert de piatit {ct. 403 + 405} 41 1.778.486 18.672.197
6. Sume datorate entitatilor afiliate {ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451%*%} 42 22.018.296
7. Sume datorate entitatilor de care compania este legata in virtutea intereselor 43

de participare (ct. 1663+1686+2692+ 453**)
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8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale i datoriile privind asigurérile sociale {ct. 1623
+ 1626+ 167 + 1687 + 2693 + 421 + 423 + 424 + 426 -+ 427 + 4281 + 431*** 4 437%»

1 4381 4+ 44144 + 4423 +AA2B¥%* 4 AAL*HF 4 AAGHF 4 4ATHV 4 4481 4 455 + 456V 4| T 274247 11.597.845
457 + 4581 + 462 + 473%** + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 + 5197}
TOTAL (rd. 37 la 44) <45 54.579.564 114.666.677
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORN CURENTE NETE (rd. 35 + 36 - 45 - 63) 46 326.104 -43.138.429
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORIE CURENTE (rd. 19 + 46) 47 : 106.736.807 63.736.586
G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-Q PERIQADA MAI MARE DE UN AN
) 1.imprurputt:‘ri diq gmisi unea de_ ob!iga!tiuni, prezentandu-se separat 48
imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile (ct. 161 + 1681 - 169)
16822.4_5;:11; ia;?rgaztil;‘:tgna‘;mlm de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 + 49 99597676 22 691.447
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 50
4, Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 51
5, Efecte de comert de pltit (ct. 403 + 405) 52
6. Sume datorate entitatilor afiliate (ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451%%*) 53
7. Sume datorate entitatilor de care compania este legati in virtutea intereselor 54
de participare (ct. 1663 + 1686 + 2692 + 453***)
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale i datoriile privind asigurarile soclale (ct.
*nn
15 626 1 YT 0 0T | s | ) s
456%*% 4+ 4581 + 462 + 473%* 1+ 509+ 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5156 + 5197}
TOTAL (rd. 48 Ia 55) 56 41,032,445 25.442.654
H. PROVIZIOANE
1, Provizicane pentru pensii si obligatii similare (ct. 1515) 57
2. Provizioane pentru impozite {ct. 1516) 58
3, Alte provizioane (ct. 1511 + 1512+ 1513 + 1514 + 1518) 59 4.408.454 3.733.017
TOTAL (rd. 57 la 59) .60 4408454 3733.017
. VENITUR! IN AVANS
1. Subventii pentru investitii (ct. 475} 61 337.248 300,000
2. Veniturl inregistrate in avans (ct. 472) - total {rd.63 4 64}, din care: 62
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an {ct, 472%) 63
Sume de reluat intr-o pericada mai mare de un an (ct, 472*) 64
Fond comercial negativ (ct.2075) 65
TOTAL {rd. 61+ 62 + 65) 66 337.248 300.000
J. CAPITAL S| REZERVE
I. CAPITAL
}. Capital subscris varsat (ct. 1012) 67 70.006.710 70.006.710
2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 68
3. Patrimoniul regiei (ct. 1015) 69
TOTAL (rd. 67 la 69) ?f'f-z_t__;__ 70.006.710 70.006.710
W. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 71
Ill. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 72 43.445.621 44,298.014

IV. REZERVE
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1. Rezerve legale {ct. 1061) 73 980.301 980.301
2. Rezerve statutare sau contractuale {ct. 1063) 74
3. Rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare (ct. 1065) 75 3.880.753 5,231,504
4. Alte rezerve (ct. 1068) 76 1.299.886 1.299.886
TOTAL {rd. 73 la 76} 77 6.160.940 7.511.691
Actiuni proprii (ct. 109} 7.8
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 141) 79
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 149} 80
V., PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT{A) SOLDC (ct. 117) 81
SOLD D (ct. 117) 82 59.003.645 67.926.051
VI, PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR SOLD C{ct. 121} 83 349.034 0
SOLD D (ct. 127) 84 19.629.449
Repartizarea profitului {ct. 129) 85
CAPITALURI PROPRII - TOTAL (rd. 70471+ 72+ 77 - 78 + 79 - 80+81 - 82 + 83 - 84 - 85)|: 86 60.958.660 34.260.915
Patrimoniul public (ct. 1016) 87
CAPITALURI - TOTAL (rd. 86 + 87) - 88 60.958.660 34.260.915

*} Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective.
**) Solduri debitoare ale conturilor respective.
*#%) Solduri creditoare ale conturilor respective.

Rd.25 - Sumele inscrise la acest rand si preluate din conturile 2675 la 2679 reprezinta creaniele aferente contractelor de leasing financiar 5i altor
contracte asimilate, precumn §i alte creante imobilizate, scadente intr-o perioada mai micd de 12 luni.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele si prenumele
EISENKOLB PETER §NDREAS CIRJAN VIOREL
7
Calitatea

Semnatura

/7

Stampila unitatii

11-DIRECTOR ECONOMIC

Semnatura

Formular
VALIDAT

Nr.de inregistrare in organismul p\'r{)fesional:

N




la data de 31.12.2010

Formular 20

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
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- lei -

Exercitiul financiar

Denumirea indicatorilor Nr.
rd. 2009 2010
A B 1 2
1. Cifra de afaceri neta (rd. 02-+03-04+05+06} Sor 80.341.329 104.960.121
Productia vanduta {ct.701 +702+703+704+705+706+708) 02. 79,940,358 100.209.912
Venituri din vanzarea mérfurilor {ct. 707) 03 400.971 4,750.209
Reduceri comerciale acordate (ct. 709) 04
\feni_turi din dobanzi inregistrate de entitatile radiate din Registrul general si care 05
mai au in derulare contracte de |easing {ct.766*)
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct.741 1 06
2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie (Ct.711+712)
Sold 07 19.084.578
Sold D 08 7.739.063
(3{.7?103;?;? realizati de entitate pentru scopurile sale proprii 3i capitalizata 09 16.491.392 3.172.669
4. Alte venituri din exploatare (ct.758+7417+7815) 10 7.152.886 1.322.296
-din care, venituri din fondul comercial negativ 1
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd. 01+ 07 - 08 + 05 + 10) ;5-‘1‘_2" o 96.246.544 128.539.664
5.a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct.601 +602-7412) 13 25.262.309 45.221.824
Alte cheltuieli materiale (ct.603+604+606+608) 14 1,374,781 1.493.238
b) Alte cheltuieli externe (cu energie §i apa){ct.605-7413) 15 2.514.824 4.788.882
) Cheltuieli privind marfurile (ct.607) 16 29.464 5.546.326
Reduceri comerciale primite (ct, 609) 17
6. Cheltuieli cu personalul (rd. 19 +20), din care: 18 38.388.067 40.046.892
a) Salarii si indemnizatii {Ct.641+642+643+644-7414) 15 30.586.999 31.981.560
b} Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociald {ct.645-7415) 20 7.801.068 8.065.332
7.a) Ajustéri de valoare privind imaobilizérile corporale si necorporale (rd. 22 - 23) 21 4,129,930 6.547.282
a.1) Cheltuieli (ct.6811+6813} 22 4.129.930 6.547.282
a.2) Venituri (ct.7813) 23
b) Ajustari de valoare privind activele circulante (rd. 25 - 26) -f’:724" g 1.007 10.594.779
b,1) Cheltuieli {ct.654+6814) 25 316.247 14.292.827
b.2) Venituri (ct.754+7814} 26 315.240 3.698.048
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 28 la 31) "27" ' 24.098.899 79.699.435
. 68215 + (;h;ﬁiiug;y f‘srizx.;?;i;:rs?stagiile externe (ct.611+612+613+614+621+622+623+624 | 4 15.953.131 24.790.267
8.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsaminte asimilate {ct.635) 29 1.733.306 1.718.788
8.3. Alte cheltuieli {(ct.652+658) 30 6.412.462 3.190.380
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Cheltuieli cu dobanzile de refinantare inregistrate de entittile radiate din Registrul
general si care mai au in derulare contracte de leasing (ct.666%) =
Ajustéri privind provizioanele {rd. 33 - 34) -4.743.710 -675.438
- Cheltuieli {ct.6812) 143.584 308.049
- Venituri (¢1.7812) 34 4.887.294 983.487
CHELTUIELI DE EXPLOATARE = TOTAL (rd. 13 la 16- 17 +18 + 21 + 24 4+ 27 + 32} -35- 91.455.571 143.263.220
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE: |
- Profit (rd. 12 - 35} 3§ g 4.790.973 0
- Pierdere (rd. 35-12) * 0 14.723.556
9. Venituri din in_teresé de participare (ct.7611+7613} - 33 :
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 39
10. Venituri din alte investitii si imprumuturi care fac parte din activele imobilizate
(ct.763} 40 ‘
- din care, veniturile obtinute de la entitétile afiliate 41
11. Venituri din dobanzi {ct.766*) a2, 13.000 2114
- din care, veniturile obtinute de |a entit3tile afiliate 43
Alte venituri financiare (ct.762+764+765+767+768) 44 497.844 581.357
VENITURI FINANCIARE = TOTAL (rd. 38 + 40 + 42 + 44) 15, 510.844 583.471
12. Ajustiri de valoare privind imobilizarile financiare si investitiile financiare
detinute ca active circulante (rd. 47 - 48} ey
- Cheltuieli {ct.686) 47
-Venituri (ct.786) 48
13. Cheltuieli privind dobanzile (ct.666*-7418) 49 4.007.598 3.800.085
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 50
Alte cheltuieli financiare {ct.663+664+665+667+668) 51 930.518 1.672.779
CHELTUIEL! FINANCIARE - TOTAL (rd. 46 + 49 + 51) 52 4938.116 5.472.864
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):
- Profit {rd. 45 - 52} 0 0
- Pierdere {rd. 52 - 45} 4.427.272 4.889.393
14. PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A):
- Profit (rd. 12 + 45 -35-52) 363.701 0
- Pierdere (rd. 35 + 52 - 12 - 45} 0 19.612.949
15. Venituri extraordinare {ct.771)
16. Cheltuieli extraordinare (ct.671) 58
17. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA:
- Profit {rd. 57 - 58} 0 0
- Pierdere (rd. 58 - 57} 0 0
VENITURI TOTALE {rd. 12 + 45 + 57) 96.757.388 129123135
CHELTUIELI TOTALE (rd. 35 + 52 + 58) 96.393.687 148.736.084
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PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):
- Profit (rd. 61 - 62) 63 363.701 0
- Pierdere (rd. 62 - 61) '3':‘,‘_‘;6_4'; 0 19.612.949
18. Impozitul pe profit (ct.691} 65 14.667 16.500
19. Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus (ct.698) 66
20. PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI FINANCIAR:
- Profit {rd. 63 - 64 - 65 - 66) 67 349.034 0
- Pierdere (rd. 64 + 65 + 66 - 63) 68 : 0 19.629.449

Suma de control F20: 1870459883 / 6546540405

*) Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective,

Rd.19 - la acest rand se cuprind si drepturile colaboratorilor, stabilite potrivit legislatiei muncii, care se pre|au din rulajul debitor ai
contului 621 ,Cheltuieli cu colaboraterii®, analitic ,Colaboratori persoane fizice”,

ADMINISTRATOR,
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Numele si prenumele

INTOCMIT,

EISENKOLB PETER ANDREAS

CIRJAN VIOREL

Semnatura

Stampila unitatm

Formular
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DATE INFORMATIVE

ladatade 31.12.2010

Formular 30
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- le1 -
I . . . Nr. .
. Date privind rezultatul inregistrat rd Nr.unitati Sume
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit 01 0 0
Unitati care au inregistrat pierdere ] 1 19.629.449
Pentru Pentru
- . Nr. Total . .
Il Date privind platile restante . ! activitatea | activitatea de
rd. din care: N . .
curenta investitii
A B 1=2+3 2 3
Plati restante - total (rd.04+08+14 la 18+22), din care: 03" 24.761,666 12,661.896 12.099.770
Furnizori restanti - total {rd. 05 la 07), din care: 04 21.368.911 9.269.141 12.099.770
- peste 30 de zile 05 1.678.265 1.677.940 325
- peste 90 de zile 06 4.300.686 4229754 70.932
- peste 1 an o7 15,385,960 3.361.447 12.028.513
Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale - total 08 2243 880 2943880
{rd.02 la 13), din care: R
- Clontn.butn Peqtr}l asigurari soaale.z d‘e stat datorate de 09 1.410.997 1410.997
angajatori, salariati si alte persoane asimilate
- Contributii pentru fondul asigurarilor sociale de sanatate 10 719.120 719.120
- Contributia pentru pensia suplimentara 1
- Contributii pentru bugetul asigurarilor pentru somaj 12 113.763 113.763
- Alte datorii sociale 13
Obhg:?tn restante fata de bugetele fondurilor speciale si alte 14 37.682 37,682
fonduri
Obligatii restante fata de alti creditori 15 26.425 26.425
Imporzite si taxe neplatite la termenul stabilit |a bugetul de stat | 16 1.084.768 1.084.768
Impozite si taxe neplatite |a termenul stabilit la bugetele locale | 17
Credite bancare nerambursate la scadenta - total (rd. 191a 21), |- 18
din care: S
-restante dupa 30 de zile 19
- restante dupa 90 de zile 20
- restante dupa 1 an 21
Dobanzi restante 22
. o Nr.
lll. Numar mediu de salariati rd 31.12.2009 31.12.2010
A B 1 2
Numar mediu de salariati 23 1.165 1.073
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IV. Pliti de dobanzi si redevente N';' Sume (lei}
ra.
A B 1
Venituri brute din dobanzi platite de persoanele juridice romane catre persoanele | ..
fizice nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care: < 24
- impozitul datorat la bugetul de stat 25
Veniturl brute din dobanzi platite de persoanele juridice romane catre persoane ' 2 6
juriclice afiliate*} nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care: -
- impozitul datorat la bugetul de stat 27
Venituri din redevente platite de persoanele juridice romane catre persoane juridice |-
afiliate *] nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care: 28
- impozitul datorat la bugetul de stat 29
. . Nr. .
V. Tichete de masa rd Sume (lei)
A B 1
Contravaloarea tichetelor de masi acordate salariatilor 30 2.239.122
VI. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de Nr.
P 31.12.2009 | 31.12.2010
cercetare - dezvoltare **} rd.
A B 1 2
Cheltuieli de cercetare - dezvoltare, din care: 31
- din fonduri publice 32
- din fonduri private 33
TR Nr.
Vil. Cheltuieli de inovare **¥*) rd 31.12.2009 31.12.2010
A B 1 2
Cheltuieli de inovare - total {rd. 35 la 37), din care: 34
_ cheltuieli de inovare finalizate in cursul pericadei 35
~cheltuieli de inovare in curs de finatizare in cursul perioadei 36
cheltuieli de inovare abandonate in cursul pericadei 37
Nr. 1 31122009 | 31122010
VIII. Alte informatii rd. M e
A B 1 2
Imobiliziri financiare, in sume brute (rd. 39 + 47), din care: 38 254.209 254.209
Actiuni detinute la entitatile afiliate, interese de participare, alte tiduri imobilizate si |4::
obligatiuni pe termen lung, in sume brute (rd. 40 la 46), din care:
- actiuni cotate emise de rezident; - '40
- actiuni necotate emise de rezidenti 41
- parti sociale emise de rezidenti 42
- obligatiuni erise de rezidenti 43
~actiuni emise de organismele de plasament colectiv (inclusiv de SIF-uri) emise a4
de rezidenti
- actiuni si parti sociale emise de nerezidenti 45
- obligatiuni emise de nerezidenti 46
Creante imobilizate, n sume brute (rd. 48 + 49}, din care: : 47 ' 254.209 254,209
- creante imobilizate in lei si exprimate in lei, a caror decontare se face in functie
. 512
de cursul unei valute (din ct. 267) 48 61512 615
- creante imobilizate in valuta (din ct. 267) 49 192,697 192.697
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Creante comerciale, avansuri acordate furnizorilor si alte conturi asimilate, in sume

brute (ct. 4092 + 411 +413 + 418} 50 16.842.981 29.421.931
Creante in legatura cu personalul i conturi asimilate (ct. 425 + 4282) 51 33665 1.909
Creante in legatura cu bugetul asigurdrilor sociale si bugetul statului (ct. 431 + 437 +
4382 + 441 + 4424 + 4428 + 444 + 445 + 446 + 447 + 4482) 52 2.258.573 4.399.089
Creantele entitatii in relatiile cu entitétile afiliate (ct.451) 53 8.585.680
Alte creante {ct. 453 + 456 + 4582 + 461 + 471 + 473) 54 7 .608.747 3.736.902
Dobanzi de incasat (ct. 5187) 55
Investitii pe termen scurt, In sume brute (ct. 501 + 505 + 506 + din ct.508) "
{rd. 57 la 63), din care: fo
- actiuni cotate emise de rezidenti 5‘77
- actiuni necotate emise de rezidenti 53
- parti sociale emise de rezidenti 59
- obligatiuni emise de rezidenti 60
- actiuni emise de organismele de plasament colectiv rezidente (inclusiv de SIF-uri)| g,
- actiuni emise de nerezidenti 62
- obligatiuni emise de nerezidentl 63
Alte valori de incasat (ct. 5113+ 5114) 64
Casa in lei 5iin valuta (rd. 66 + 67), din care: 65 17.106 16.261
-inlei {ct. 5311} 66 12,607 13157
-invaluta (ct. 5314) 67 4.499 3.104
Conturi curente la banci in lei §iin valuta (rd. 62 + 70), din care: 68 463.476 327.643
-inlei (ct. 5127) 69 56.687 96.670
-in valuta (ct. 5124) 70 406.789 230973
Alte conturi curente Ia banc si acreditive (rd. 72 + 73), din care: By 343,139 0
—sume in curs de decontare, acreditive si alte valori de incasat, in lei {ct. 5112 +
5125+ 54171) 72 343.139 0
“sume In curs de decontare si acreditive in valutd (ct. 5125 + 5412)
Datorii {rd. 75 + 78 + 81 + 84 + 87 + 90 + 91 + 94 la 100), din care: 95.612.010 145.475.860
- Tmprumuturi din emisiuni de obligatiuni si dobanzile aferente, in sume brute
(ct. 161 + 1681}rd. 76 + 77), din care:
-in lei
-1n valutd 77
_Credite bancare interne pe termen scurt §i dobanzile aferente (ct. 5191 £ 5192 .0+
+5197 + din ct. 5198), (rd. 79 + 80), din care: 18 8351428 20.950.285
-in fei 79 8.351.428 20.950.285
-in valuta
“Credite bancare externe pe termen scurt si dobanzile aferente (ct, 5193 + 5194 |-
+ 5195 + din ct. 5198), (rd. 82 + 83), din care:
- el
-in valuta 83
i cEr;ggétze) l(:)rzr?;;;’ri ;;Z)fedrir;r:izrl::ng si dobanzile aferente (ct. 1621 + 1622 + 1627 84 29537 676 23697 675
-inlei | 85 4.779.583 3.773.355
-invaluta 17.758.0593 19.924.320

Credite externe pe termen lung (ct. 1623 + 1624 + 1625 + din ct. 1682)
(rd. 88 + 89), din care:

-in lei




F30 - pag. 4

-in valutd 89
- Credite de la trezoreria statului (ct. 1626 + din ct. 1682} 90
- Alte imprumuturi 5i dobanzile aferente (ct. 166 + 167 + 1685 + 1686 + 1687) | ..
(rd. 92 + 93}, din care: 91 15335 5.029
-in lei si exprimate in lei, a caror decontare se face in functie de cursul |
unei valute 92 15.335 5.029
-invalutd ' 93
- Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte conturi asimilate, in
sume brute (ct, 401 + 403 + 404 + 405 + 408 + 419) 94 36.485.719 64.486.438
. 427— E:tg;u)m legAturd cu personalul si conturi asimilate (ct. 421 + 423 + 424 + 426 95 1070.943 1958301
o7 e bigelviguler oo oo [ gg [ s msisens
- Datoriile entit&tli In relatiile cu entitétile afiliate {ct.457) 97 22.018.296
- Sume datorate actionarilor/ asociatilor (ct.455) 98
- Alte datorii (ct. 453 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 472 + 473 + 269 + 509) 29 14,322,779 1.430.877
- Dobanzi de platit (ct. 5186} 100 405629 315.246
Capital subscris varsat (ct. 1012){rd. 102 la 105), din care: . 101 ‘ 70.006.710 70.006.710
- actiuni cotate 1.02 70.006.710 70.006.710
- actiuni necotate 103
- parti sociale 104
- capital subscris vérsat de nerezidenti {din ct. 1012} 105
Brevete si licente (din ct.205) 106
IX. Informatii privind cheltuielile cu colaboratorii I:: 31.12.2009 31.12.2010
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratorii {ct. 621) 107 1.190.740 4.330.411

Suma de control F30: 1087173196 /6546540405

*) Pentru statutul de ,persoane juridice aflliate” se vor avea in vedere prevederile art. 7 alin (1) pct. 21 din Legea nr. 571 /2003
privind Codul fiscal, cu modificérile si completarile ulterioare.
**) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetarea fundamentala,
cercetarea aplicativi, dezvoltarea tehnologica si inovarea, stabilite potrivit prevederilor OG nr. 57/ 2002 privind cercetarea
stiintifica si dezvoltarea tehnologica, aprobata cu modificari si completdri prin Legea nr.324/ 2003, cu modificarile si
completarile ulterioare,
»u%) Cheltuielile de inovare se determina potrivit Regulamentului (CE) nr,1450/ 2004 al Comisiei din 13.08.2004 de punere in
aplicare a Deciziei nr.1608/2003/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor
comunitare privind inovarea , publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L nr. 267/ 14.08.2004.

Rd.102 - Titluri de valoare care confera drepturi de proprietate asupra societatilor negociabile si tranzacfionate

pe plete reglementate sau alte piete secundare.

Rd.103 - Titluri de valoare care confers drepturi de proprietate asupra societatilor, care nu sunt negociabile sau
tranzactionate pe piete organizate.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele ~ Numele si prenumele
[EISENKOLB PETER ANDREAS /ZiERC [cIRIAN VIOREL
Iy F 7

Calitatea

Semnatura
11-DIRECTOR ECONOMIC \ ]
L}
Stampila unitatii . . .
QU R Semnatura _—
Formular Nr.de inregistrare in organismul profés nal:

VALDAT | [ N




SITUATTA ACTIVELOR IMOBILIZATE F40 - pag. 1
Formular 40 la data de 31.12.2010 el
Elemente de Nr. Valori brute
imobilizari rd. Sold Cresteri Reduceri Sold final
initial Total Din care: (col.5=1+2-3)
dezmembrari
sl casari
A B 1 2 3 4 5
Imobilizari necorporale
Cheltu_ie!i de constituire si o1 X
cheltuieli de dezvoltare
Alte imobilizari 02 1.892.422 49,787 4.210 X 1.937.999
:;Egjs:r;;’?nﬁ'za'i 03 935325 806.503 X 1741828
TOTAL (rd. 01 la £3) 04 2827747 856.290 4210 X 3.679.827
Imobilizari corporale
Terenuri 05 12523923 X 12.523.923
Constructii 06 67.617.096 13.504.204 17.262.158 337.637 63.855.142
Instalatii tehnice si masini 07 39.635.409 5.915.060 4.370.004 4.370.004 41.180.465
Alte instalatii , utilaje si mobilier | 08 120.871 8.190 1631 1.631 127.430
fr‘]"gS:S“” siimobilizari corporale | 4 14.600.928 4.953.184 15319702 X 4.234.410
TOTAL (rd. 051a 09) A0 134.498.227 24.380.638 36.953.495 4.709.272 121.925.370
Imobilizari financiare 1 239.400 X 239.400
252:51”:)“331';'““ -TOTAL 12 137.565.374 25.236.928 36.957.705 4.709.272 125.844.597
SITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE lei -
. Nr. o Amortizare in cursul Amortizare aferenta Amortizarela
Elemente de imobilizari rd. Sold initial anului imobi.lizarilor scoase sfarsitul anului
din evidenta {col.9=6+7-8)
A B 6 7 8 9
Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituire si 13
cheltuieli de dezvoltare
Alte imobilizari 14 1.035.611 478.270 4,210 1.509.671
TOTAL (rd.13 +14) ‘15 1.035.611 478.270 4210 1.509.671
Imobilizari corporale
Terenuri 16
Constructii 17 15.239.338 1.986.114 17.225.452 0
Instalatii tehnice si masini 18 14.840.615 4.034.693 2.359.845 16.515.463
Alte instalatil ,utilaje si mobilier | 19 23,707 56.542 13.929 66.320
TOTAL (rd.161a 19} 20 30.103.660 6.077.349 19.599.226 16.581.783
AMORTIZARI-TOTAL (rd.15 +20} |- 21 31.139.271 6.555.619 19.603.436 18.091.454




SITUATIA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE

F40 - pag. 2

-lei -
Elemente de imobilizari N | ordinitial | Austari constituite Ajustari Sold final
rd. in cursul anului reluate la venituri | {col. 13=10+11-12)
A B 10 n 12 13
Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituire si cheltuieli 22
de dezvoltare
Alte imobilizari 23
Avansuri siimobilizari necorporale in 24
curs
TOTAL (rd.22 |2 24) 25
Imobilizari corporale
Terenuri 26
Constructii 27
Instalatii tehnice si masini 28
Alte instalatii, utilaje si mobilier 29
Avansuri siimobilizari corporale in 30 862.728 862.728
curs
TOTAL (rd. 26 1a 30) 314 862.728 862.728
Imobilizari financiare 32 15.400 15.400
AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE - Cmas
TOTAL (rd.25+31+432) 33 . 15.400 862.728 878.128
Suma de control F40: 1221870136 / 6546540405
ADMINISTRATOR
! INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele si prenumele
EISENKOLB PETERf\NDREAS CIRJAN VIOREL
“ /
i
Semnatura / t ; ff)f: A/ Calitatea
. L/ ' Fap f / / |11--DIRECTOR ECONOMIC A
Stampila Wt} 3 )
5 40/1855/1991
2 RO 401290 3
iy
Semnatura
Nr.de inregistrare in organismul profes&nal:
Formular Vers.1.00

VALIDAT




SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

BILANT CONTABIL
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

A. ACTIVE IMOBILIZATE

1. IMOBILIZARI NECORPORALE
1 Concesiuni, brevete, licente, mérei, drepturi i

Valori asimilate si alte imobilizari necorporale

2. Avansuri si imobilizari necorporale in curs de
executie

II. IMOBILIZARI CORPORALE
1 Terenuri gi constructii
2 Instalatii tehnice §i magini
3 Alte instalatii, utilaje si mobilier
4 Avansuri §i imobilizari corporale in curs

III. IMOBILIZARI FINANCIARE
1 Investitii detinute ca imobilizari

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL

B. ACTIVE CIRCULANTE
1. STOCURI
1 Materii prime si materiale consumabile
2 Productie in curs de executie
3 Produse finite §i marfuri
4  Avansuri penttu cumpirdri de stocuri

[1. CREANTE
1 Creante comerciale
2 Sume de incasat de la entitatile afiliate
3 Alte creanfe

III. INVESTITII PE TERMEN SCURT
1 Alte investitii pe termen scutt

IV. CASA SI CONTURI LA BANCI
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL

C. CHELTUIELI iN AVANS

D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA DE UN AN
1 Sume datorate institutiilor de credit

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Nota

Ha) 2.170.156

428328
1.741.828

1(6) 104.480.859
76.383.065

24.665.002

61.110

3.371.682

224.000
224.000

106.875.015

11 35.529.615
16.015.426

18.004.047

238.174

1.271.968

5 35.263.610
12 21.502.888
i3 6.861.588
14 6.899.134

352.154
15 352,154

16 382.869

71.528.248

114.666.677
17 21.956.513

Notele de la 1 la 32 fac parte integrantd din situatiile financiare .

1.792.136

856.811
935.325

104.394.567
64.901.681
24.7794.794

97.164
14.600.928

224.000
224.000

106.410.703
34.378.572
17.164.483
16.154.628

(215)
1.059.676

19.670.903
9.782.824

9.888.079

849.291
54.898.766

6.902

54.579.564
8.351.428

()



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI
BILANT CONTABIL
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Nota
2 Avansuri incasate in contul comenzilor 16,828.472 8.063.958
3 Datorii comerciale — furnizori 18 23.593.354 26.643.275
4 Efecte de comert de platil 18.672.197 1.778.486
5  Sume datorate entitatilor afiliate 19 22.018.294 -
6 Alte datorii, inclusiv daterii fiscale 20 11.567.845 9.742.417
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV (43.135.429) 326.104
DATORII CURENTE NETE
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 63.736.586 106.736.807
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE iNTR-O 5 25.442.654 41,032.445
PERIOADA MAI MARE DE UN AN
1 Sume datorate institutiilor de credit 17 22.691.447 22.537.676
2 Alte datorii, inclusiv datorii fiscale 21 2.751.207 18.494.769
H PROVIZIOANE 2 3.733.017 4.408.454
1 Alte provizioane 3.733.017 4.408.454
1. Venituri in avans 300.000 337.248
Subventii pentru investitii 300.000 337.248
I. CAPITAL $I REZERVE
I. Capital 70.006.710 70.006.710
din care: capital subscris varsat 70.006.710 70.006.710
1I. PRIME DE CAPITAL -
I1l. Rezerve din reevaluare 44.298.014 43.445.621
1V. REZERVE 7.511.6%1 6.160.940
1 Rezerve legale 980.301 980.301
2 Reserve reprezentand surpulsul din rezerve din
reevaluare 5.231.504 3.880.753
3 Alte rezerve 1.299.886 1.299.886
Y. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA (67.926.051) (59.003.645)
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI {19.629.449) 349.034
FINANCIAR
Repartizarea profitului 3 - -

TOTAL CAPITALURIPROPRII

gfuatiile financiare .

J 46/1655/1991
RO 40t290

*-3 -2 ‘\\'
SUCURES



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

Nota
1 Cifra de afaceri netd Tofe}
Productia vanduta 23
Venituri din vinzarea marfurilor
Venituri din exploatare aferente cifrei de afaceri
2 Variatia stocurilor Sold C
Sold D

3 Productia realizati de entitate pentru scopurile sale
proprii i capitalizatd
4 Alte venituri din exploatare
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL

5 a) Cheltuieli cu matertile prime §i materialele cons. 24
Alte cheltuieli materiale
b)Y Alte cheltuieli externe ( cu energie i apd)
Cheltuieli privind marfurile

6 Cheltuieli cu personalul din care: 8
a) Salarii gi indemnizatii
b) Cheltuieli cu asigurdrile §i protectia sociald

7 a) Ajustarea valorii imobilizArilor corporale §i necorporale
a.1) Cheltuieli
a.2) Venituri
b) Ajustarea valorii activelor circulante
b.1} Cheltuieli
b.2) Venituri

8 Alte cheltuicli de exploatare

§ 1. Cheltuieli privind prestatiile externe 25
2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe i virsiminte asimilate
3. Alte cheltuieli 26
Ajustdri privind provizioanele
Cheltuieli
Venituri

CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL

REZULTATUL DIN EXPLOATARE: 4

9 Venituri din interese de participare
- din care fata de entitdtile afiliate
10 Venituri din dobinzi
- din care fa{d de entititile afiliate
11 Alte venituri financiare 27
VENITURI FINANCIARE - TOTAL

Notele de la 1 la 32 fac parte integrantd din situatiile financiare .

Exercitiul financiar

fncheiat Ia

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

104,960,121
100.209.912
4.750.209

19.084.578

3.172.669
1.322.296

128.539.664

45.221.824
1.493.238
4.788.882
5.546.326
40.046.892
31.981.560
8.065.332
6.547.282
6.547.282
10.594.779
14.292.827
3.698.048
29.699.433
24.790.267
1.718.788
3.190.380
(675.438)
308.049
983.487

143.263.220

(14.723.556)

2.114
581.357
583.471

80.341.32%
79.940.358
400.971

7.739.063

16.491.392
7.152.886

96.246.544

25.262.309
1.374.781
2.914.824

29.464

38.388.067

30.586.999
7.801.068
4.128.930
4.129.930

Lo7
316.247
315.240

24.098.899

15.953.131
1.733.306
6.412.462

(4.793.710}

143,584
4.887.294
91.455.571

4.790.973

13.000

497.844
510.844

(3)
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI
CONTUL DE PROFIT 81 PIERDERE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu excepfia cazurilor in care se specifica altfel)

Exercitiul financiar
Encheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Nota

12 Ajustarea valorii imobilizarilor financiare - -

Cheltuieli - -

Venituri - -
13 Cheltuieli privind dobénzile 3.800.085 4.007.598

- din care fatd de entitdtile afiliate - -
Alte cheltuieli financiare 28 1.672.779 930.518
CHELTUIELI FINANCIARE -TOTAL 5.472.864 4.938.116
REZULTATUL. FINANCIAR: (4.889.393) (4.427.272)
12 REZULTATUL CURENT : {19.612.949) 363.701
13 venitri extraordinare - -
14 Cheltuieli extraordinare - -
VENITURI TOTALE 129.123.135 96,757.388
CHELTUIELI TOTALE 148.736.084 96.393.687
REZULTATUL BRUT : (19.612.949) 363.701
15 IMPOZITUL PE PROFIT 16.500 14.667
16 REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI

FINANCIAR (19.629.449) 342.034

<

J 40/16856/1991
RO 401280 3

Notele de la 1 la 32 fac parte integranta din situatiile financiare .

)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

(Toate sumele sunt exprimate In ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

Exercitit} financiar Exercitit} financiar
Incheiat la Incheiat la
31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Fluxuri de numerar din activititi de exploatare:
Profitul dup¥ impozitare (19.629.449) 349.034
Ajustin pentru:
Amortizare 4,318.010 3.262.810
Cheltuiala cu impozitul pe profit 16.500 14.687
Provizioane {675.437) (4.743.710)
Ajustari de valoare a creantelor comerciale 10.594.779 1.006
Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor (9.271.440) 921.928
Diferente din reevaluarea imobilizarilor 2.203.144 -
Cheltuieli cu dobanzile 3.800.085 4.007.598
Venituri din dobanzi 2.114 (13.000)
Profitul din exploatare inainte de modificarea capitalului {8.645.912) 3.800.333
Circulant
Cregteri/Descresteri ale creantelor din activitati comerciale  (14.261.693) 3.404.384
Cresteri/Descresteri ale creantelor fata de afiliati
Cresteri/Descregten ale cheltuieli Inregistrate tn avans 6.902 (1.615)
Cregteri/Descresteri ale cregterea stocurilor {4.703.751) 5.254.387
Cresteni/Descresteri in alte creante (4.885.690} 1.086.285
Cresteri/Descresteri ale datoriilor comerciale 19.236.207 {11.793.813)
Cregteri/Descregteri ale postului alte datorii pe TS 26.938.971 (13.461.415)
Cregteri/Descresteri ale postului alte datorii po TL (15.743.562) 18.490.746
Fluxuri de numerar nete din activitatea de exploatare: 6.587.382 2.978.959
Fluxuri de numecrar din activitdti de investitii:
Cresteri/Descresteri de imobiliziri corporale (7.868.840) (20.867.229)
Cresteri/Descresteri de imobilizari necorporale (852.081) (427.105)
Cresteri/Descresteri ale dobanzilor incasate 354.268 13.000
(8.366.653) (21.281.334)
Fluxuri de nemerar din activititi de finantare:
Cresteri/Descresteri ale creditelor pe termen scurt 13.605.085 (5.477.316)
Cresteri/Descresteri ale creditelor pe termen lung 153.771 22.537.676
Cregteri/Descresteri ale dobanzilor platite (3.800.085) (4.007.598)
Fluxuri de numerar net generat de activitatea de finanfare 9.958.771 13.052.762
CRESTEREA SAU DESCRESTEREA NUMERARULUI
51 ECHIVALENTELOR DE NUMERAR (466.422) (1.490.280)

Notele de la 1 la 32 fac parte integrant3 din situatiile financiare .

&)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

Exercitil! financiar Exercitiu financiar
Incheiat 1a incheiat 1a
31 decembrie 2010 31 decembrie 2010

Modiftcirile numerarului §i echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 849.291 2.339.571
Cregterea(diminuarea) numerarului §i echivalentelor de numerar (466.422) (1.490.280)
Numerar $i echivalente de numerar la sfirsitul perioadei (nota 16) 382.869 849.291

Director Ecgnomic
VIOREL C’QIAN

J 40/1655/1991
RO 401290 4

Notele de la 1 la 32 fac parte integrant4 din situatiile financiare .
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

{Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel)

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Aceste situatii financiare sunt prezentate de Societatea Comerciald VULCAN s.a. Bucuresti
si incorporeazd rezultatele operatiunilor societatii.

ACTIVE IMOBILIZATE
a) Imobiliziri necorporale

Licente si Avansuri si

alte Imobiliziri

imobiliziri Corporale in curs Total
Cost/evaluare
Sold la 1 ianuarie 2010 1.892.422 935.325 2.827.747
Intrari / Achizitie/Modernizéri 49.787 806.503 856.290
legiri /Casare (4.210) - (4.210)
Sold la 31 decembrie 2010 1.937.999 1.741.828 3.679.827
Amortizare cumulati:
Sold la 1 ianuarie 2010 (1.035.611) - (1.035.611)
Amortizare inregistrati
in cursul exercitiului (478.270}) - (478.270)
legiri / Anularca amortizarii 4.210 - 4.210
Sold la 31 decembrie 2010 (1.509.671) - (2.246.101)
Net la } ianuarie 2010 856.811 935.325 1.792.136
Net la 31 decembrie 2010 428.328 1.741.828 2.170.156

In structura acestui post bilantier regisim contravaloarea mai multor licente utilizate de societate in
activitatea curentd. In cursul exercitiului financiar 2010, societatea a continuat proiectul de adaptare
a programului de contabilitate Oracle la specificul activititii societatii si totodata la nevoile de
analizi ale echipei manageriale. P4na la data de 31 decembrie 2010, programul de contabilitate nu
era inca complet adaptat nevoilor inteme ale companiei motiv pentru care nu s-au realizat inca
procedurile de receptie a acestuia.

©)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobiliziri corporale
Terenuri Instalatii Alte instalatii Avansuri si
Si tehnice si utilaje si Imobilizéiri
Constructii Masini mobilier  Corporale Total
in curs
Cost/evaluare
Sold la | ianuarie 2010 80,141,019 39.635.409 120.871  14.600.928 134.498.227
Intrari / Achizitie/ Modernizari 1£301.060  5.915.060 8.190  4.953.184  22.177.4%4
Intriri / Reevaluare 2.203.144 - - - 2.203.144
legiri /Receptia investitiilor (374.343) - - (15.319.702) (15.694.045)
[esiri /Casari - (4.370.004) (1.631) - (4.371.635)
[esiri /Anularea amortizarii (16.887.815) - - - (16.887.815)
Sold la 31 decembrie 2010 76.383.065 41.180.465 127430 4234410 121.925.370
Amortizare cumulati:
Sold la 1 ianuarie 2010 (15.239.338) (14.840.615) (23.707) - (30.103.660)
Amortizare inregistrati
In cursul exercitiului (1.986.114) (4.034.693) (56.542) - (6.077.34%)
legiri / Casari 337637  2.359.845 13.929 - 2.711.411
legiri / Anularea amortizarii 16.887.815 - - - 16.,887.815
Sold la 31 decembrie 2010 - (16.515.463) (66.320) - (16.581.783)
Depreciere suplimentari:
Sold la 1 ianuarie 2010 - - - - -
Depreciere inregistratid
In cursul exercitiului - - - (862.718) (862.728)
Depreciere reluatd - - - - -
Sold la 31 decembrie 2010 - - - (862.728) (862.728)
Net la 1 ianuarie 2010 64.901.681 24.794.754 97.164 14.600.928 104.394.567
Net 1a 31 decembrie 2010 76.383.065 24.665.002 61.110  3.371.682 104.480.855

(10)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCUREOT!

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Cost 121.925.370 134.498.227
Amortizare §i depreciere cumulatd {17.444.511) (30.103.660)
Valoare netd 104.480.859 104.394.567

Intrdri / cregteri de valoare

Din totalul cresterilor de valoare, inregistrate in cursul anului 2010 la imobilizarile corporale, cele
mai semnificative mutatii au avut loc in structura terenurilor si constructiilor. Asa dupa cum se poate
observa si din tabelul anterior cresterea de valoare este determinata pe de o parte de modernizarile
realizate de societate la clidirile existente iar pe de alta parte de reevaluarea acestora la sférsitul
exercitiului 2010. Tn ceea ce priveste modernizirile realizate, cele mai semnificative sunt cele de la
hala din Berceni in cuantum de 6.406.647 lei.

De asemenea in cursul exercitiului 2010, au continuat lucririle la o parte din obiectivele de investitii
demarate in anii anteriori si a ¢iiror valoare o regésim in structura imobilizérilor in curs.

Tesiri / scdderi de valoare

In cursul exercitiului financiar 2010 societatea a procedat la vAnzarea si respectiv casarea de
imobilizari corporale. Astfel din operatiunile de casare si respectiv vanzare societatea a inregistrat un
profit de 612.670 lei.

Evaluarea imobilizirilor corporale la intrare / la data bilangului

Constructiile, mijloacele de transport, instalatiile §i echipamentele sunt evaluate la cost, mai putin
amortizarea si orice altd depreciere suferita.

Costul inifial al elementelor mai sus menfionate include pretul de cumpérare inclusiv taxele de
achizifionare i alte costuri direct atribuibile aducerii activelor in stare de functionare i la locul
utiliziirii acestora.

Cheltuielile suportate dupa ce mijloacele fixe au fost puse in functiune, cum ar fi costurile cu

reparatiile si intretinerea, sunt incluse in contul de profit §i pierdere in perioada in care sunt angajate,
cu exceptia situatiilor in care se poate demonstra ca aceste cheltuieli au ca rezultat o crestere a

(11)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specificd altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

beneficiilor economice viitoare preconizate a se obtine din utilizarea acestora peste standardul initial
de performant3, cand aceste cheltuieli sunt capitalizate ca un cost suplimentar al mijloacelor fixe.

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele §i sculele, sunt trecute pe
cheltuieli la darea in folosinta si nu sunt incluse in valoarea contabila a imobilizdrilor corporale.

De remarcat ¢ metoda de amortizare utilizatd de societate este metoda liniarl, iar societatea nu a
efectuat nici un fel de ajustiri ale duratelor de viatd utile a mijloacelor fixe, considerndu-se ¢
perioadele existente reflects in mod corect durata de viah a mjiloacelor fixe tindnd cont de starea lor
si de capacitatea acestora de a gencra beneficii.

Gradul de uzurd scriptici a imobilizarilor corporale la data intocmirii situatiilor financiare prezinta
urmitoarele valori:

31 decembrie 2010

Structura Valoare de Amortizare Grad de uzuri
inventar cumulate scriptic [%]
Constructii 63.859.142 - -
Instalatii Tehnice, magini 41.180.465 16.515.463 40,1
Mobilier, birotica 127.430 66.320 52,0
31 decembrie 2010 105.167.037 16.581.783 -

Societatea nu a procedat in ultimii ani decét la reevaluarea constructiilor §i terenurilor §i aceasta
realizindu-se mai mult din ratiuni de natura fiscala.

Ultima reevaluare s-a realizat la sfarsitul exercitiului financiar 2010 si a vizat doar constructiile,
practic s-a realizat o reevaluare astfel incat s3 nu se plateasca cota suplimentard de impozit atunci
cand se determina impozitul pe cladiri.

Legat de inregistrarea in contabilitate a rezervelor din reevaluare, facem precizarea cé s-a avut in
vedere cea de-a doua metoda prevazuti de OMFP 3055/2009 care presupune anularea amortizirii in
sold la data evaluarii pentru activele reevaluate si inregistrarea diferentei dintre valoarea netd
contabila si valoarea de piatd (valoarea justd) prin intermediul contului de rezerve din reevaluare.
Aceasta modalitate de inregistrare a rezultatelor reevaluarii induce o denaturare a gradului de uzura a
constructiilor — in conditiile in care gradul de uzura este o (zero) ai senzatia ca activele imobilizate
respective ar fi noi.

(12)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Imobiliziri corporale utilizate Tn cadrul unor contracte de leasing In care Societatea este
locatar

La sfarsitul exercitiului financiar 2010, societatea avea in derulare 1(unu) contract de leasing
financiar incheiat o societate de profil BCR Leasing. Pericada contractului este de 3 ani. Cele mai
semnificative obligaii asumate in cadrul contractului de leasing financiar in derulare, altele decat
plata ratelor, presupun mentinerea fn stare bund a autoturismelor.

Mai jos prezentim o analiza a activelor in cadrul contractelor de leasing financiar:

31 decembrie 2010
Structura Valoare bruti Depreciere cumulati Valoare neti
Scanner Monocrom 58.944 29.838 29.106
31 decembrie 2010 58.944 29.838 - 29.106

Imobiliziri corporale ipotecate, gajate si restrictionate

Anumite binci comerciale cer garan{ii materiale (gaj, ipotecd), cesiune de creantd, pentru unele
imprumuturi contractate pentru finantarea activitatilor de exploatare. Societatea Vulcan sa a apelat
in cursul exercitiului financiar 2010 la credite pentru finanfarea nevoii de capital de lucru si a
investitiilor astfel ca unele active de natura imobilizata au fost ipotecate in favoarea Bancii
Comerciale Romane s.a.

La 31 decembrie 2010, in situatiile financiare ale societafii Vulcan s.a., sunt evidentiate o serie de
imobilizari corporale care sunt afectate de sarcini, situatia acestora se prezinta astfel:

- Ipoteca in favoarea Bancii Comerciale Roméne sa, asupra imobilului inscris in CF nr. 15382/N
si numir cadastral 3475/2, constind in teren in suprafati de 24.388,42 mp §i constructie
edificatd pe acesta in suprafatd totald construitd de 24.388 m.p., ce are destinatie de Sectie
Fabrica de Echipamente Nucleare, situat in Bucuresti, str. Dumitru Brumarescu, nr. 15, sector 4,
proprietatea sc Vulean sa;

- Ipoteca in favoarea Bancii Comerciale Romane sa , asupra imobilului inscris in CF nr. 15383 si
numir cadastral 3475/3, constind in constructie in suprafatd totald construita la sol de
63.185,98 m.p., cu destinatia Sectia parti sub presiune cazane, situat in Bucuregti, str. Dumitru
Brumirescuy, rir. 15, sector 4, proprietatea sc Vulcan sa;

- Ipoteca in favoarea Bancii Comerciale Romane sa , asupra imobilului inscris in CF nr. 14028 si
numir cadastral 3475/5, compus din teren categoria de folosintd Curti Constructii Industriale in
suprafata totald de 130.722,59 m.p,, din care suprafata de 3.991,01 m.p. in diviziune cu sC

(13)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

constand in construciie in suprafatd totald construitd la sol de 63.185,98 m.p., cu destinatia
IMGB SA si SC CASTUMAG SA, pe care se afla 59 de constructii, imobil situat in Bucuresti,

str. Dumitru Brumiirescu, nr. 15, sector 4, proprietatea sc Vulcan sa;

- Ipoteca in favoarea Bancii Comerciale Romane sa , asupra imobilului inscris in CF nr. 15381 si
numir cadastral 3475/1, compus Secfia Roto Agregate Tn suprafatd totald construitd la sol de

26.205,75 m.p. si teren categoria de folosinta Curti Constructii Industriale in suprafata total

ide

26.205,75 m.p., imobil situat in Bucuresti, str. Dumitru Brumarescu, nr. 15, sector 4,

proprietatea sc Vulcan sa;

- Ipoteca in favoarea Bancii Comerciale Roméne sa , asupra imobilului inscris in CF nr. 19211 si
numir cadastral 2049/4, compus din teren in suprafati totala de 3.906,34 m.p. si constructii ,

imobil situat in Bucuresti, str. Sebastian, nr. 88, sector 5, proprietatea sc Vulcan sa;

- Ipoteca in favoarea Bancii Comerciale Romane sa , asupra imobilului inscris in CF nr. 15384 si
numir cadastral 3475/4, compus din magazie centrald intretinere electrocare in suprafafa totala
construitd la sol de 4.509,72 m.p. §i teren in suprafata de 4.509,72 m.p., imobil situat in

Bucuresti, str. Dumitru Brumérescu, nr. 15, sector 4, proprietatea sc Vulcan sa;
Valorea activelor ipotecate la 31 decembrie 2010 este urmatoarea;

31 decembrie 2010

Structura Valoare brutd  Depreciere cumulatda  Valoare netd
Terenuri 12.346.174 - 12.346.174
Constructii 54.296.299 - 54.296.299
31 decembrie 2010 66.642.473 - 66.642.473

in ceea ce priveste proprietitile societdfii asupra cirora exista/ar putea apare litigii patrimon
apreciem cinu existd un asemenea risc.

iale,

c) Investitii detinute ca imobilizari
Structura portofoliului Cota de Costul de
participare achizitie
[%)
Industrial Export 0.1 224.000
Credit Bank s.a. 0,1 15.400
Ajustari de valoare (15.400)

Actiuni detinute [valoare ajustata]

224.000

(14)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Avénd in vedere ca in cazul Credit Bank a fost declangati procedura falimentului, managementul
societatii a considerat necesar si recunoascd in contabilitate o ajustare de valoare la nivelul valorii
participatiilor in sold - in suma de 15.400 lei. Aceasta ajutare de valoare a fost recunoscutd anterior
exercitiului financiar 2010,

PROVIZIOANE

Socictatea are constituite provizioane, managementul acesteia apreciaza cd la 31 decembrie 2010
existd situafii care si ducd la realizarea conditiilor pentru recunoagtere conform cerintelor de
prezentare din OMFP 3055/2009.

Provizicane pentru garantii acordate clientilor
Provizioane pentru litigii
Alte provizioane pentru riscuri si cheltuieli

' Total

REPARTIZAREA PROFITULUI

Destinatia

Profit(Pierdere) net(4) de repartizat:
- rezerva legald

Profit/Pierdere nerepartizat() (reportat(d))

31 decembrie 2010

897,126
511,700
2,324,191

3,733,047

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2010

(19.629.449)

(19.629.449)

31 decembrie 200%

1,783,148
474,795
2,150,511

4.408.454

Exercigiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2009

349.034

349.034

Repartizarile aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2009 au fost ficute de Societate
conform reglementdrilor in vigoare privind repartizirile obligatorii care se fac conform legii nr.
31/1990 cu modificarile §i completirile ulterioare privind societdtile comerciale si cu prevederile
OMF 2374/2007 respectand prioritatile precizate in ordinul respectiv.

Urmare a activitatii desfigurate in anul 2010, Societatea a realizat o pierdere brut de 19.612.949
ron, iar in urma impozitaril acestuia a rezultat o pierdere neta 1n suma de 19.629.449 ron.

(15)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Exercitiv] financiar Exercitiul financiar
Incheiat la incheiat Ia
Indicatorul 31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
1. Cifra de afaceri neti 104.960.121 80.341.329
2. Costul bunurilor vindute
si al serviciilor prestate (3+4+5) 105.952.659 63.620.280
3. Cheltuielile activitiitii de bazi 71.713.837 40.529.586
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare 8.897.438 7.368.378
5. Cheltuielile indirecte de productie 25.341.384 ‘ 15.722.316
6. Rezultatul brut aferent cifrei
de afaceri nete (1-2) (992.538) 16.721.049
7. Cheltuielile de desfacere - -
8.Cheltuieli generale de administratie 41.992.096 27.835.291
9. Alte venituri din exploatare 28.261.078 15.905.215
10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) (14.723,.556) 4.790.973

Pentru determinarea structurii cheltuielilor In vederea determindrii rezultatului din exploatare,
conducerea a folosit estimari 5i date din calculatia realizat3 in anul 2010 pentru o gami de lucrari si
servicii consideratd semnificativd. Asa dupa cum rezulta din tabelul anterior, in urma activitatii
desfasurate pe anul 2010, Societatea a obtinut o pierdere din activitatea de exploatare in valoare de
14.723.556 RON.

Cresterea cheltuielilor indirecte de productic in anul 2010 a fost influentata in principal de:

v

reclasificarea costurilor aferente unor servicii functionale in suma de cca 3.200.000 lei; pana in
anul 2009 inclusiv, acestea erau incadrate la costuri generale de administratie, iar din anul 2010
au fost incadrate la costuri indirecte de productie;

cresterea salariilor aferente muncitorilor direct productivi platite in regie cu suma de 2,443,172
lei;

cresterea amortizarii echipamentelor detinute ca urmare a modernizarilor si achizitiilor
effectuate in anii 2009 si 2010 cu suma de 2.310.851 lei;

Cresterea cheltuielilor generale de administratie in anul 2010 a fost influentata in principal de
urmatorii factori: ‘

v

v
v

concedierile pentru care s-au acordat plati compensatorii, inregistrate impreuna cu taxele
aferente in suma de 376.616 lei

cheltuielile aferente vanzarilor de materiale efectuate in anul 2010 in suma de 5.546.326 lei
Dobanzi si speze bancare pentru credite pe termen scurt si comisioane bancare in suma de
2.173.088 lei

(16)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (CONTINUARE)

v Dobanzi, majorari si penalitati facturate de furnizori ; majorari si penalitati Bugete in suma de
1.669.028 lei

v Pierderi din creante nerecunoscute la masa credala in suma de 748.072 lei;
v Provizioanele create in suma de 13.852.804 lei.

Cresterea altor venituri din exploatare a fost influentata de modificarea variatiei stocurilor, de la o
variatie negativa in anul 2009 in suma de 7.739.063 lei, la o variatie pozitiva in anul 2010 in suma de

19.084.578 lei, Celelalte elemente care compun “alte venituri din exploatare™ , respectiv provizioane si
productia de imobilizari au inregistrat diminuari,

SITUATIA CREANTELOR S$I A DATORIILOR

a) Situatia creanfelor

Creante Nota Sold la Termen de lichiditate
31.Dec.10 Sub 1 an peste 1 an
0 1 2 3
Total, din care: 35.263.610 35.263.610 -
Creante comerciale iz 21.502.888 21.502.888 -
Sume de incasat de la entitatile affiliate 13 6.861.588 6.861.588 -
Alte creante 14 6.899.134 6.899.134 -

b} Situatia datoriilor

Datorii Nota Sold 1a Termen de exigibilitate
31.Dec.10 Sub 1 an peste 1 an
0 1 2 3
Total, din care: 140.109.331 114.666.677 25.442.654
Sume datorate instituCiilor de credit 17 44.647.960 21.956.513 22.691.447
Datorii comerciale 18 23.593.354 23.593.354 -
Efecte de comerl] de platit 18.672.197 18.672.197
Sume datorate entitatilor affiliate 19 22.018.296 22.018.296 -
Avansuri incasate In contu} comenzilor 16.828.472 16.828.472 -
Alte datorii inclusiv datorii fiscale gi datorii 20,21 14.349.052 11.597.845 2.751.207

(17)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

PRINCIPIL, POLITICI ST METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate de societate si care au fost avute in vedere si la intocmirea
prezentelor situatii financiare sunt prezentate mai jos (societatea a stabilit §i aprobat politici contabile
pentru toate elementele de activ, datorii si capitaluri proprii cu toate c¢& cel putin pentru moment nu
toate elemente se regasesc in prezentele situatii financiare).

A, Bazele intocmirii situatiilor financiare

(1) Informafii generale
Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu, $i respectind:

(i) Legea contabilitatii 82/1991 republicata in ianuarie 2003 (“Legea 82™)
(i1) Reglementarile contabile conforme cu Directiva a [V a Comunitatii Economice Europene
aprobate prin ordinul ministrului finantelor publice nr, 3055/2009 (,,OMFP 30557).

Societatea efectueaza inregistririle contabile In lei roménesti (,RON™) si intocmeste situatiile
financiare statutare in conformitate cu Reglementirile Contabile si de Raportare (,,RAR™) din
Romaénia.

Prezentele situagii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptiile
prezentate in continuare in politicile contabile.

(2) Utilizarea estimdrilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Reglementarile Contabile si de Raportare din
Romédnia impune conducerii sd recurgd la anumite estimari si ipoteze care afecteazd valorile
raportate ale activelor si pasivelor la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile
raportate pe parcursul perioadei de raportare. Cu toate ca aceste estimari sunt facute de catre
conducerea Societiii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare,
rezultatele efective pot fii diferite de aceste estimari.

Estimarile sunt utilizate pentru inregistrarea ajustarilor de valoare pentru: clienti incerti, actualizarea
creantelor pe termen lung, deprecierea stocurilor, amortizare/depreciere si taxe.

Efectul schimbarii estimarilor contabile este calculat anticipat si este inclus in determinarea
rezultatului net aferent:
v perioadei in care s-a realizat schimbarea, daca ea este singura pericada afectata;
v perioadei in care s-a realizat schimbarea si perioadelor ulterioare, daca schimbarea le
afecteaza pe toate.
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{3) Principiul continuitatii activitdtii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitdifii activititii care
presupune faptul ci Societatea igi va continua activitatea si in viitorul previzibil, fara a intra in stare
de lichidare sau reducere semnificativa a activitatii. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumtii
conducerea analizeazi previziunile referitoare la intririle viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea crede ¢ Societatea va putea sd-gi continue activitatea in viitorul

previzibil §i prin urmare aplicarea principiutui continuitdfii activitdfii in intocmirea situatiilor
financiare este justificati.

(4) Principiul permanentei metodelor
Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului permanentei metodelor care

presupunea plicarea acelotasi reguli, metode, norme privind evaluarea, inregistrarea si prezentarea in
contabilitate a elementelor patrimoniale, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

(3) Principiul prudentei

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului prudentei care presupune s-a se
tina seama de toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor de valoare a activelor, precum si de
toate obligatiile previzibile si de pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului
financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anteriot.

{6) Principiul independentei exercitiului

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului independentei exercitiului. Astfel
au fost luate in considerare toate veniturile si cheltuielile exercitiului, fara a se tine seama de data
incasarii sau efectuarii platii.

{7) Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si pasiv

In aplicarea acestui principiu in vederea stabilirii valorii totale corespunzatoare unei pozitii din bilant
s-a determinat separat valoarea fiecarui element individual de activ sau de pasiv.

{8) Principiul intangibilitafii exercitiului
Bilantul de deschidere al exercitiului corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului precedent, cu

exceptia reclasificarilor efectuate conform transpunerii in nout plan de conturi conform OMFP
3055/2009.
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(%) Principiul necompensarii

Valorile elementelor ce reprezinta active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce reprezinta
pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensarilor intre active si pasive admise de
OMFP 3055/2009.

(10)  Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

[nformatiile prezentate in situatiile financiare reflecta realitatea economica a evenimentelor si
tranzactiilor, nu numai forma lor juridica.

(11)  Principiul pragului de semnificatie
Orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.
(12)  Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationala, Elementele incluse in aceste situatii
financiare sunt prezentate in lei romanesti.

Leul nu este 0 moneda convertibila in afara Romaniei.
B. Conversia tranzactiilor in monedé striini

Tranzactiile Societétii in moneda striini sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationali a Romaniei (,BNR™) pentru data tranzactiilor. Soldurile In monedi striind sunt convertite in
lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilanfului. Céstigurile si pierderile rezultate
din decontarea tranzactiilor intr-o monedd striind si din conversia activelor §i datoriilor monetare
exprimate in moneda striind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului
financiar.

C. Imobiliziri necorporale

(1) Cost

Imobilizarile necorporale achizitionate de Societate sunt prezentate la cost, mai putin amortizarea
cumulata si pierderile de valoare (a se vedea politica contabila "Ajustari de valoare/provizioane").
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Costurile pentru dezvoltarea sau intretinerea programelor informatice sunt recunoscute ca §io
cheltuiala, in momentul in care sunt efectuate. Costurile care sunt asociate direct unui produs unic §i
identificabil care este controlat de Socictate si este probabil ci va genera beneficii economice
depasind costul pe o perioadd mai mare de un an sunt recunoscute ca imobilizari necorporale.
Imobilizirile necorporale nu sunt reevaluate.

(2) Amortizare

Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe pericada de
viata estimata a imobilizarii necorporale. Majoritatea imobilizarilot necorporale inregistrate de
Societate este reprezentata de programe informatice dedicate. Acestea sunt amortizate liniar pe o
perioada de 3 ani.

D. Imobiliziri corporale

4y Cost/evaluare

{i) Active proprii

Tmobilizarile corporale sunt inregistrate initial la costul de achizitie.

Costul initial al elementelor mai sus mentionate include preful de cumpirare inclusiv taxele de
achizifionare si alte costuri direct atribuibile aducerii activelor in stare de functionare si la locul

utilizirii acestora.

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele si sculele, sunt trecute pe
cheltuieli 1a darea in folosin{a si nu sunt incluse in valoarea contabild a imobilizarilor corporale.

(ii) Active achizitionate in leasing

Contractele de leasing in care Societatea isi asuma totalitatea riscurilor si beneficiilor asociate
proprictatii sunt clasificate ca leasing financiar. Mijloacele fixe achizitionate prin leasing financiar
sunt prezentate la minimum dintre valoarea de piata si valoarea actualizata a platilor viitoare, mai
putin deprecierea acumulata si deprecierile de valoare. Platile de leasing sunt inregistrate in
conformitate cu politica contabila prezentata la punctul (p) de mai jos.

Mijloacele fixe achizitionate in leasing financiar sunt amortizate pe minimul dintre durata lor de
viata si durata leasingului.

La data situatiilor financiare atat constructiile cat si mijloacele de transport, instalatiile si
echipamentele sunt evaluate la cost, mai putin amortizarea si orice altd depreciere suferita.
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2) Cheltuielile ulterioare de intretinere si reparatii

Cheltuielile suportate dupa ce mijloacele fixe au fost puse in funcfiune, cum ar fi costurile cu
reparatiile §i intrefinerea, sunt incluse in contul de profit si pierdere in perioada in care sunt angajate,
cu exceplia situatiilor in care se poate demonstra ca aceste cheltuieli au ca rezultat o cregtere a
beneficiilor economice viitoare preconizate a se obtine din utilizarea acestora peste standardul iniial
de performanti, cand aceste cheltuieli sunt capitalizate ca un cost suplimentar al mijloacelor fixe si
amortizate pe perioada ramasa de amortizare a imobilizarii respective.

3 Amortizare

Societatea a inregistrat amortizarea contabila pe baza duratelor economice de viata stabilite de catre
Societate si care sunt inscrise intr-un catalog al duratelor economice. Duratele economice de viata
sunt aceleasi cu duratele de viata fiscale. Amortizarea se inregistreaza liniar pe durata economica de
viata, dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii 10-40
Instalatii tehnice i magini 4-11
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-20

Terenurile nu se amortizeazi deoarece se considerd ci au o duratd de viafd indefinita, de asemenea nici
imobilizarile in curs. Imobilizarile in curs se amortizeaza incepand cu momentul punerii in functiune.

€)) Vdnzarea/casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau véndute sunt eliminate din bilan} impreund cu
amortizarea cumulatd corespunzitoare. Orice castig sau pierdere rezultat(d) dintr-o asemenea
operatiune este inclus(a) in contul de profit §i pierdere curent.

(5) Costurile indatordrii

Cheltuiclile cu dobénzile aferente fimprumuturilor destinate achizitiondrii sau construirii de
imobilizari corporale, se includ in valoarea imobilizirilor pana la data punerii in functiune a
imobilizirilor corporale respective. Dobénzile ulterioare sunt trecute pe cheltuieli. Socictatea
considerd ¢ in acest fel va conecta mult mai bine beneficiile generate de utilizarea mijloacelor fixe
cu cheltuielile generate de acestea.

{6) Cheltuielile cu investitiile la mijloacele fixe luate cu chirie

Cheltuielile cu investitiile efectuate de societate 1a mijloacele fixe luate cu chirie se capitalizeaza si
se amortizeaza pe perioada contractelor de inchiriere.
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E. Titluri detinute ca imobiliziri

Societatea recunoaste imobilizarile financiare ca activ la costul de achizitie sau la valoarea
determinata prin contractul de dobandire al acestora si le prezinta in bilant la valoarea de intrare.

Achizitiile si vanzarile de imobiliziri financiare sunt recunoscute la data decontarii.

F. Deprecierea activelor

Imobilizirile corporale si alte active pe termen lung, inclusiv imobilizirile necorporale, sunt revizuite
pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori eveniments sau schimbari in
circumstante indica faptul ci valoarea contabild nu mai poate fi recuperata. Pierderea din depreciere
este reprezentati de diferenta dintre valoarea contabild si maximul dintre pretul de vanzare §i
valoarea de utilizare. Pentru calculul acestei pierderi, activele sunt grupate pani la cel mai mic nivel
de detaliu pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar,

G. Stocuri

Stocurile de materii prime §i materiale sunt evaluate si recunoscute in bilant in conform
reglementarilor contabile in vigoare la costul de achizitie, respectiv au fost cuprinse toate cheltuielile
care pot fi atribuite direct achizitiei stocului respectiv, din care s-au dedus reducerile comerciale.

Costul lucrarilor in curs si a produselor finite include materialele, forfa de munca si cheltuielile de
productie indirecte aferente. In baza de evaluare, conform art. 52 (5) din OMFP 3055/2009, nu au
fost incluse in costul stocurilor: pierderi de materiale, manopera sau alte costuri de productie
inregistrate peste limitele normal admise, cheltuielile generale de administratie[exceptandu-le pe cele
care au participat la aducerea stocurilor in forma si la locul final], cheltuiclile de desfacere.

Valoarea materiilor prime si @ materialelor consumate este determinat In general pe baza metodei FIFO
iar privitor la produsele finite este folosit costul efectiv de productie. Aceste produse sunt tnregistrate la
cost standard iar la sfarsitul fiecirei pericade se determind costu] efectiv de productie, urméand ca
diferentele sa fie evidentiate in contabilitate prin intermediul conturilor de diferente de pret.

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mic# valoare dintre cost $i valoarea realizabil neta.

Acolo unde este necesar, se fac ajustiri pentru stocurile cu migcare lentd, uzate fizic sau moral,
Valoarea realizabild neti este estimata pe baza pretului de vénzare diminuat cu costurile de finalizare $i
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cheltuiclile de vanzare. in probleme legate de gestiunea stocurilor societatea opereazd cu metoda
inventarului permanent.

Costul stocurilor vandute a fost recunoscut ca o cheltuiala in perioada in care a fost recunoscut
venitul corespunzator.

H. Creante comerciale si alte creante

Conturile de clienti si conturi asimilate includ facturile emise pana la 31 decembrie 2010 pentru
lucrarile si serviciile executate pana la aceasta data.

Conturile de clienti si conturi asimilate sunt inregistrate la valoarea nominala, diminuata la valoarea
realizabila estimata, prin inregistrarea unei ajustari de valoare pentru clienti incerti.

Picrderile finale pot varia fata de estimarile curente. Datorita lipsei inerente de informatii legate de
pozitia financiara a clientilor si a lipsei mecanismelor legale de colectare, pierderile probabile sunt
estimate. Cu toate acestea, conducerea Societatii a facut cea mai buna estimare a pierderilor si crede
ca aceasta estimare este rezonabila in circumstantele date.

Pierderile de valoare sunt analizate la data intocmirii situatiilor financiare pentru a determina daca
acestea sunt estimate corect. Ajustarea pentru depreciere poate fi reluat daca s-a produs o schimbare
in conditiile existente la momentul determinarii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustari pentru
depreciere poate fi efectuata numai in asa fel incat valoarca neta a activului sa nu depaseasca
valoarea sa neta contabila istorica.

L Numerar si echivalente de numerar

Numerarul §i echivalentu] de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia fluxului de
numerar, numerarul §i echivalentele acestuia cuprind numerar in casd, conturi la banci, investifii
financiare pe termen scurt, net de descoperitul de cont. Disponibilitatile banesti in valuta sunt
evaluate 1a cursurile de schimb de la sfarsitul perioadei.

in bilant, descoperitul de cont este prezentat in datorii ce trebuie platite intr-o perioadd de un an —
sume datorate instituiilor de credit.
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J. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile propril.

Societatea recunoaste modificarile 1a capitalul social numai dupa aprobarea lor in Adunarea Generala
a Actionarilor si inregistrarea la Depozitarul Central.

K. Dividende

Dividendele aferente acfiunilor se stabilesc in functie de rezultatele societdtii i se repartizeazi pe
baza hotirarii Adunirii Generale a Actionarilor.

L. Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investitii pe termen scurt cu lichiditate
mare, precum si certificatele de trezorerie.

M. imprumuturi

imprumuturile pe termen scurt §i lung sunt inregistrate initial la suma primita, net de costurile de
tranzactionare. in perioadele urmatoare, imprumuturile sunt inregistrate la cost amortizat folosind
metoda randamentului efectiv, diferentele dintre sumele primite (nete de costurile de tranzactionare)
si valoarea normala de rascumparare fiind recunoscute in contul de profit si pierdere pe durata
contractului de imprumut,

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in ,,Datorii ce trebuiesc
platite intr-o perioada de pana la un an” si inclusa impreuna cu dobanda acumulata la data situatiilor
financiare in ,Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente,

N. Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar

(1) Contracte de leasing financiar
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Contractele de leasing in care Societatea preia in mod substantial riscurile si beneficiile asociate
proprietatii sunt clasificate ca leasing financiar. Celelalte contracte sunt clasificate ca leasing
operational. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizatd estimatd a pligilor.
Fiecare plati este divizata intre elementul de capital 3i doband# pentru a se obtine o ratd constanta a
dobanzii pe durata rambursérii. Sumele datorate sunt incluse fn datoriile pe termen scurt sau lung.

Elementul de dobind3 este trecut in contul de profit $i pierdere pe durata contractului. Activele
detinute in cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate i amortizate pe durata lor de
viafd utila,

) Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o porfiune semnificativi a riscurilor si beneficiilor asociate proprietajii
sunt refinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational. Platile efectuate Tn
cadrul unui asemenea contract (net de orice facilitati acordate de locator) sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere pe o baza liniard pe durata contractului.

0. Datoriile comerciale si alte datorii

Datoriile catre furnizori sunt inregistrate la valoarea nominala, care aproximeazd valoarea justz a
sumelor ceurmeaza a fi platite in viitor pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost
sau nu facturate catre Societate, incluzand facturile pentru livrari de bunuri, lucrari contractate sl
servicii.

P. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute numai in momentul in care Societatea are o obligatie curenta (legala
sau implicitd) rezultatd din evenimente trecute, si este probabil (adica mai mult probabil decat
improbabil) ca o iesire de resurse reprezentand beneficii economice sa fie necesara pentru decontarea
obligatiei si cand poate fi facuta o estimare corecta in ceea ce priveste suma obligatiei. Acolo unde
efectul valorii temporale a banilor este material, suma unui provizion este valoarea prezenta a
cheltuielilor ce se prevad a fi necesare pentru decontarea obligatiei.

Q. Pensii si alte beneficii dupa pensionare

In cursul normal al activitatii, Societatea face plati fondurilor de sanatate, pensii si somaj de stat in
contul angajatilor sai la ratele statutare, Toti angajatii sunt membrii ai planului de pensii al statului
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roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odata cu recunoasterea

salariilor.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are un
alt fel de obligatii referitoare la pensii.

R. Subventii

(1) Subventii aferente activelor

Subventiile primite in vederea achizitionarli de active cum ar fi imobilizarile corporale sunt
inregistrate ca subventii pentru investitii in situatiile financiare si recunoscute in contul de profit si
pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea activelor
achizitionate din respectiva subventie

{2) Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt prezentate ca un venit in contul de profit si pierdere pe pericada
corespunzatoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeaza a le compensa.

S. Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt recunoscute atunci cand este probabil ca beneficiile economice asociate cu tranzactia
vor intra in intreprindere, iar suma veniturilor poate fi determinata in mod corect,

Veniturile se referd la bunurile vindute si serviciile prestate.

Veniturile din vanzari de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a transferat
beneficiarului / cumpiritorului principalele riscuri i beneficii asociate serviciilor prestate / detinerii
bunurilor,

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza stadiului de finalizare, procentual
din veniturile totale aferente contractului de prestari de servicii, procentul fiind determinat prin

referinta cu raportul dintre totalul serviciilor care trebuie prestate si serviciile prestate pana la data
bilantului.
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Veniturile din redevente sunt recunoscute pe baza principiilor contabilitdtii de angajament in
conformitate cu substanta economicl a contractelor aferente.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe masura generarii venitului
respectiv, pe baza contabilitatii de angajamente.

Dividendele sunt recunoscute ca §i venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de a primi
aceste sume.

T. Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezinti sumele facturate si de facturat, nete fard TVA si rabaturi comerciale,
pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.

U. Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se referd .

V. Impozitare

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent calculat pe baza rezultatului fiscal anual, utilizand
cota de impozit in vigoare la data bilantului, ajustat cu corectiile anilor anteriori.

W. Entitatile affiliate

Societatile se considera afiliate in cazul in care una din parti, fie prin proprietate, drepturi
contractuale, relatii familiale sau de alta natura, are posibilitatea de a controla in mod direct sau de a
influenta in mod semnificativ cealalta parte.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

X. Evenimente ulterioare

Situatiile financiare anexate reflecta evenimentele ulterioare sfarsitului de an care furnizeaza
informatii suplimentare despre pozitia Societatii la data incheierii bilantului sau cele care indica o
posibila incalcare a principiului continuitatii activitatii (evenimente ce determina ajustari).

Evenimentele ulterioare ce nu constituie evenimente ce determina ajustari sunt prezentate in note,
atunci cand sunt considerate semnificative.

Y. Contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare anexate. Ele sunt prezentate daca
posibilitatea unei iesiri de resurse ce reprezinta beneficii economice este probabila.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare anexate, ci este prezentat atunci cand o
intrare de beneficii economice este probabila.

Z. Managementul riscului financiar

Prin natura activititilor efectuate, Societatea este expusa unor riscuri variate care includ: riscul de
credit, riscul valutar, riscul de rati a dobanzii si riscul de lichiditate. Conducerea urméreste reducerea
efectelor potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a
Societatii.

fi) Riscul de credit

Riscul de creditare reprezinta riscul ca una din partile participante la un instrument financiar nu isi va
indeplinii o obligatie, fapt ce va face ca cealalta parte sa inregisreze o pierdere financiara.

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creanelor sale comerciale §i a celorlalte tipuri de
creante. Referintele pentru credite sunt obtinute in mod normal pentru toti clientii noi, data de
scadentd a datoriilor este atent monitorizati $i sumele datorate dupd depasirea termenului sunt
urméarite cu promptitudine,

Activele financiare care supun Societatca la concentrari potentiale de riscuri de creditare cuprind in

principal creantele din activitatea de baza. Acestea sunt prezentate la valoarea neta de ajustarile de
valoare pentru creantele incerte.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

{Toate sumele sunt éxprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel)

PRINCIPII, POLITICI 81 METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Ca urmare, conducerea Societatii considera ca Societatea nu prezinta concentrari semnificative ale
riscului de credit.

(i) Riscul valutar

Riscul valutar reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a
variatiei cursurilor de schimb valutar.

Societatea este expusi fluctuatiilor cursului de schimb valutar prin datoria generatd de imprumuturile
exprimate n valuti. Datoritd costurilor mari asociate, politica Societdfii este si nu utilizeze
instrumente financiare pentru diminuarea acestui risc.

(iii)  Riscul de ratd a dobdnzii

Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a
variatiei ratelor dobanzii de pe piata. Fluxurile de numerar operationale ale Societétii sunt afectate de
variatiile ratei dobanzilor in principal datoritd imprumuturilor n valuti. O parte semnificativd din
imprumuturile Societifii au o ratd a dobdnzii variabild. Societatea nu utilizeazi instrumente
financiare pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobénzii.

(iv)  Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii denumit si ris¢ de finantare, reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba dificultati in
acumularea de fonduri pentru a-si indeplinii angajamentele asociate instrumentelor financiare. Riscul
lichiditatii poate sa apara ca urmare a incapacitatii de a vinde rapid un activ financiar la o valoare
apropiata de cea justa.

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient §i a unor
linii de credit disponibile. Datoritd naturii activitifii, Societatea urmareste sa aibi flexibilitate in
posibilitatile de finantare, prin mentinerea de linii de credit disponibile pentru finanfarea activitatilor
de exploatare.
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ACTIUNI SI OBLIGATIUNI

(a) Actiuni

La data de 31 decembrie 2010, Societatea define un capital social subscris §i varsat in valoare totala
de 70.006.710 ron. Capitalul social al societatii este impéartit intr-un numar de 28.002.684 actiuni cu
o valoare nominald de 2,5 ron/actiune

Structura actionariatutui la 31 decembrie 2010, respectiv 2009 se prezintd astfel:

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Denumire % Nl".nﬁ': Valoare Ya Nur.nm: Valoare
Actiuni Actiuni
Grup Energetic Tender 73,2428 20.509.958 51.274.895 73,2428 20.509.958  51.274.895
Persoane juridice 13.4391 3.761.282 9.403.205 13,3670 3.743.130 9.357.825
Persoane fizice 13.3253 3.731.444 9.328.610 13,3901 3.749.396 9.373.990
Total 100%  28.002.684  70.006.710 100% 28.002.684 70.006.710

Structura actionariatului la 31 decembrie 2010 este prezentatd conform structurii primite de la
Depozitarul central.

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise §i sunt platite integral la 31 decembrie 2010. Toate
actiunile au acelasi drept de vot §i au o valoare nominald de 2,5 ron/acfiune.

Actiunile societatii sunt cotate i respectiv tranzactionate pe piafa secundard Rasdaq.

(b)  Obligatiuni

Societatea nu are emise nici un fel de obligatiuni la 31 decembrie 2010.

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

{(a) Salarizarea directorilor §i administratorilor

Cel mai inalt nivel de autoritate este reprezentat de Adunarea Generala a Actionarilor, urmatd de
Consiliul de Administrafie.

Pe parcursul exercitiului financiar nu au fost acordate avansuri spre decontare pentru deplasiri in
interesul serviciului directorilor si administratorilor societatii.
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCUREOTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel)

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII $I DIRECTORII
(CONTINUARE)

La data de 31 decembrie 2010 Societatea avea incheiate contracte de asigurare de raspundere
profesionala pentru directorii si administratorii Societitii dar nu are obligatii contractuale legate de
pensii fata de fostii directori si administratori ai Societatii.

Organismul de conducere al societitii este format din 5 membrii. La 31 decembrie 2010 componenta
consiliului de administratie era urmatoarea:

Peter Andreas Eisenkolb presedinte CA
Hannes Rachbauer membru CA
Lapusan Alexandru ‘ membru CA
Wolf Andreas membru CA
Victor Leu membru CA

Managementul societitii este asigurat de asemenea si de citre:

Marinescu Cristian Alin director general
Cirjan Viorel director economic

(b) Salariati

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Tesa si personal administrativ 302 369
Personal muncitor 771 795
Numir mediu total 1.073 1.165
Cheltuieli cu personalul ( ron ) 40.046.892 38.388.067
1. Salarii plitite sau de platit 31.981.360 30.586.999
2. Cheltuieli cu asigurdrile sociale 6.157.868 5.956.779
3. Cheltuieli cu fondul de gomaj 140.028 134.713
4, Cheltuieli cu fondul de sanitate 1.767.436 1.709.576

La data de 31 decembrie 2010, Societatea avea un numar de 1.126 de angajati. In cursul normal al
activitatii, Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul pensiilor angajatiilor sai.
Toti angajatii Societatii sunt membrii ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereaza
cu nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte
obligatii referitoare la pensii.

(32)



SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURE[TI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2610

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

a) Indicatorul lichiditétii curente

Active curente -
Datorii curente

b) Indicatorul lichiditétii imediate
Active curente — Stocuri -

Datorii curente

2. Indicatori de risc
a) Indicatorul gradului de indatorare

Capital imprumutat . 100
Capital propriu
- capital imprumutat = credite peste un an

b) Indicatorul privind acoperirea dobanzilor

Profit inaintea platii dobanzii si a imp. Pe profit
Cheltuieli cu dobanda

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

a) Viteza de rotatie a stocurilor {nr. de zile)

Stocul mediu 365 =
Costul vanzarilor

[
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCUREDTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

{Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

INFORMATIT PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII $1I DIRECTORI

(CONTINUARE)

b) Viteza de rotatie a debitelor-clienti

Sold mediu clienti 245 -
Cifra de afaceri

2010
(zile)

79.31

2009
(zile)

78.56

Indicatorii de lichiditate nu au parametrii/ valori normale fiind determinate in primul rand de ramura
de activitate in care societatea opereaza, coroborata cu conjuctura financiara mondiala a mediului de

afaceri.

Pentru imbunatatirea acestora, societatea a demarat incepand cu noiembrie 2010 un proiect de
restructurare financiara impreuna cu instituatia de credit si cu partenerii de afaceri, sub directa
consultanta a firmei PricewaterhouseCoopers Romania, scopul principal fiind:

v reducerea costurilor , in special a celor de administratie , cat si datoriilor catre fumnizori;

v' optimizarea balantei intre durata incasarilor creantelor si a platilor

comerciali

¥ cresterea profitabilitatii in perioada urmatoare.

c) Viteza de rotafie a creditelor - furnizori

Sold mediu furnizori 345 =
Costul vanzarilor

d) Viteza de rotatie a activelor imobilizate

Cifra de afaceri -
Active imobilizate

€) Viteza de rotatie a activelor totale

Cifra de afaceri -
Total active

[ed
]
i
=

0.98

catre creditorii

2009
(zile)

235.28

3
=
=
N

0.76

2009

0.5
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire la prezentarea Societitii

S.C. VULCAN S.A., a fost infiintata in anul 1904 ca sucursala a companiei austriece "Maschinen und
Waggonbau Fabriks Aktiengesellschaft in Simmering ", proprietatea uzinelor din Brno "Bruenn -
Koenigsfelder Maschinenfabrik”. Profilul initial de fabricatie cuprindea instalatii complete pentru
rafinarii de petrol, benzina si parafina, locomotive, vagoane cisterna, instalatii pentru fierastraie cu
abur, cazangerie.

In anul 1908 uzina inceteaza a mai fi o sucursala a companiei austriece sus-mentionate, devenind
societate anonima pe actiuni, cu capital romanesc si strain, avand numele "VULCAN - Fabrica de
Masini",

Din decembrie 2002 SC VULCAN SA este o companie privata, si membra a Grupului Tender.

VULCAN SA este un producitor roméan de cazane pentru centrale electrice, de echipamente
industriale si, de asemenea,de unititile de pompare. Vulcan SA produce pachete complete de cazane,
cum ar fi Cazane industriale, Cazane pat fluidizat, biomas3, cazane pentru incinerarea deseurilor si
cazane de recuperare, precum §i Pereti Membrana. Pérfile sub presiune sunt fabricate in conformitate
cu standardele internationale, cum ar fi ASME, PED, EN si standardele roméne.

Sediul principal:

Localitatea: Bucuresti

Strada: dumitru Brumarescu, Nr. 135,
J 40/1655/1991

CUI RO 401290

b) Modalitatea folositdi pentru exprimarea in moneda nationaldi a elementelor
patrimoniale, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o moneda strdina

Maodalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor patrimoniale, a veniturilor
si cheltuielilor evidentiate intr-o monedi striind este prezentatd in Nota 5 B. Principalele cursuri de
schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in monedi stréind la 31 decembrie
2010 sunt:

Cursul de schimb

(lei pentru 1 unitate

Moneda striind Abreyviere din moneda striind)

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Moneda unici europeand EUR 4,2848 4,2282
Dolar american Ush 3,2045 2,9361
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

{Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

ALTE INFORMATII(CONTINUARE)

€) Informatii referitoare la impozitul pe profit curent

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Cheltuieli curente cu impozitul pe profit 16.500 14,667

Diferentele intre reglementirile fiscale emise de Ministerul Finantelor Publice din Roménia si
regulile contabile dau nagtere la diferente semnificative intre valoarea contabild a anumitor active si
datorii pe de o parte, §i valoarea lor stabilitd In scopuri de impunere fiscal3, pe de alti parte.

d) Tranzactii cu societifile afiliate

fn cadrul acestor situatii financiare, partile sunt considerate afiliate dacid una dintre parfi are
capacitatea de a controla cealaltd parte sau de a exercita o influentd semnificativd asupra celeilalte
parti in luarea deciziilor financiare §i de exploatare. Luénd in considerare fiecare relatie potentiald
cu o parte afiliats, atentia este indreptatd mai degraba asupra fondului relatiei §i nu asupra formei
juridice.

Partile afiliate pot incheia tranzactii pe care partile neafiliate posibil nu le-ar incheia, iar tranzactiile
dintre partile afiliate nu pot fi derulate in aceiasi termeni gi conditii si cu aceleasi sume ca tranzactiile

dintre partile neafiliate.

Societatile cu care afiliate cu care Vulcan sa Bucuresti a desfasurat activitati in anii 2010 si respectiv
2009 sunt urmdtoarele:

Tara de

Denumire . . Obiect de activitate Adresa
origine
R i ltanta si i - .
SC Agora IT&C omania  Consultanta si furnizare de alte Timisoara, Titulescu, nr.8
produse Software.
SC FECNE sa Romania F.abric-area de constructii metalice Bucure:';ti, sector 4, Sos
si parti componente Berceni nr. 104
. Romania  Fabricarea de constructii metalice  Bucuresti, sector 4, Sos
SC Grup Energetic Tender . X .
si parti componente Berceni nr. 104
i ii ladiri si | id Hunedoara, C-tin Bursan,
SC [CSH sa Hunedoara Romania Con.strlfct_u de cladiri si lucrari de ug] oar
genin ¢ivil nr.
SC Nuclearmontaj Bucuresti Romania  Selectia si plasarca fortei de Bucuresti
‘ munca
. . i lectia si ca fortei de .
SC Nuclearmontaj International Romania ileu:f:a plasar Bucuresti
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ALTE INFORMATII(CONTINUARE)

Tara de

Denumire . Obiect de activitate Adresa
origine
SC Nuclearmontaj Galati Romania  Selectia si plasarea fortei do Bucuresti,
munca
SC OKIPP Lubliana Slovenia  Fabricare statii de asfalt Slovenia
SC Palace srl Romania  Restaurante Timisoara, Titulgscu, nr.8
SC Prospectiunl SA Romania  Activitati de arhitectura,inginerie  Bucuresti, Caransebes nr.
si servicii de consultanta tehnica 1, sector 1
SC S.LRD.T. sa Romania Constructii de autostrazi, drumuri, Timisoara, str. Giurgiu, nr,
e aerodroame 3
SC Talc Dolomita s Romania  Extractia pietrei pentru constructii  Hunedoara, str. Zlasti
nr.121
SC Tender sa Romania  Selectia si plasarea fortei de Timisoara, Titulescu, nr.8
munca
SC UPRUC sa Romania  Selectia sf plasarca fortci de Timisoara, Titulescu, nr.8
munca
SC Videlmar sa Romania Fabricarea vinurilor Urlati, str.Independentei
ur.55, jud. Prahova
SC Vulcan [nternational Austria  Servicii de management Austria, Donau City
Strasse nr. 1
€) Cifra de afaceri
31 decembrie 2010 31 decembrie 2009
Venituri din vinziri la extern 16.152.889 24.202.849
Venituri din vinziri la intern 88.807.232 56.138.480
Total 104.960.121 80.341.329
D Cheltuieli cu chiriile si ratele achitate in cadrul unui contract de leasing operational

La data de 31 decembrie 2010, societatea nu avea incheiate contracte de leasing operational cu nici o

societate de profil. In consecinta nu existd obligatii viitoare de aceasta naturd.

2) Angajamente acordate

La data de 31 decembrie 2010, societatea nu are angajamente acordate in favoarea tertilor.
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ALTE INFORMATII(CONTINUARE)

h) Angajamente primite

Garantarea creditelor contractate de Societate de la Banca Comeciald Roméni s.a, s-a
realizat atit cu active aflate In proprietatea societatii ¢t §i cu active apartinind unor entitéti
afiliate ( Tender s.a. Timigoara, Industria Lénii sa. Timisoara, Tender Ovidiu Lucian).
Situatia de detaliu este prezentatd in cadrul notelor 1b Active imobilizate gi respectiv nota 17

Sume datorate institutiilor de credit.

STOCURI

31 decembrie 2010

Materii prime 13.902.978
Ajustari pentru deprecierea materiilor prime (287.053)
Materiale auxiliare 2.268.896
Piese de schimb 419.758
Combustibili -
Alte materiale consumabile 1.858.126
Ajustari pentru deprecierea materialelor consumabile (3.501.575)
Materiale de natura obiectelor de inventar 1.366.056
Ajustari pentru deprecierea obiectelor de inventar (45.417)
Materiale pentru ambalat 17.766
Materii si materiale aflate la terti -
Ambalaje 15.891
Stocuri de materii prime si materiale 16.015.426
Produse in curs de executie 23.362.169
Lucrari in curs de executie 304.996
Ajustari pentru deprecierea productiei in curs (5.663.118)
Stocuri de productie in curs de executie 18.004.047
Produse finite 135.999
Ajustari pentru deprecierea produselor finite (135.999)
Produse reziduale 238.174
Marfuri -
Stocuri de produse finite si marfuri 238.174
Avansuri pentru cymparari de stocuri 1.271.968
Total 35,529,615

31 decembrie 2009

12.708.052

1.730.068
95,381
110
1.027.570

1.588.690

1.915

67

12.590
17.164.483
13.990.813
2.163.815

16.154.628
226.730
(226.730)
(2.621)
2.406
(215)
1.059.676
34,378,572

Stocurile de materii prime §i materiale sunt evaluate §i recunoscute in bilant in conform
reglementarilor contabile in vigoare la costul de achizitie, respectiv au fost cuprinse toate cheltuielile
care pot fi atribuite direct achizitiei stocului respectiv, din care s-au dedus reducerile comerciale.
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STOCURI (CONTINUARE)

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost $i valoarea realizabila netd. Costul este
determinat in general pe baza metodei FIFO in ceea ce privesc materiile prime iar privitor la
produsele finite este folosit costul efectiv. In cazul produselor finite obtinute din activitatea de
exploatare acestea intr-o prima faza sunt inregistrate pe masura obtinerii la un cost standard
prestabilit intern in cadrul societatii iar la sfarsitul perioadei pe baza informatiilor furnizate de
contabilitatea de gestiune se determina costul efectiv de productie si se inregistreaza diferentele de
pret in contabilitate.

Costul lucrarilor in curs de executie include materialele, forfa de munca si cheltuielile de productie
indirecte aferente. In baza de evaluare, conform art. 52 (5) din OMFP 3055/2009, nu au fost incluse
in costul stocurilor: pierderi de materiale, manopera say alte costuri de productie inregistrate peste
limitele normal admise, cheltuielile generale de administratie[exceptandu-le pe cele care au participat
la aducerea stocurilor in forma si la locul final], cheituielile de desfacere.

Costul stocurilor vandute a fost recunoscut ca o cheltuiala in perioada in care a fost recunoscut
venitul corespunzator. Cu ocazia inventarierii faptice nu s-au constatat deprecieri fizice ale
stocurilor, motiv pentru care nu s-au stabilit ajustari pentru evidentierea deprecierii.

La sfarsitul exercitiului financiar 2010 stocurile evidentiate in prezentele situatii financiare nu sunt
grevate de sarcini [gaj].

CREANTE COMERCIALE

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Clienti 26.917.349 14.331.277
Clienti incerti sau in litigiu 1.641.607 1.374.540
Furnizori debitori 862.975 1.137.164
Alte creante (garantii- Nota 1¢) 254.209 254.209
Ajustari pentru deprecierea_creantelor _ (8.173.252) (7.314.366)
Total 21.502.888 9.782.824

Din totalul creantelor comerciale de 21.502.888 ron, cele mai mari creante le inregistreaza fata de:
s.c.OMV Petrom sa — 16.490.950 ron [76,6% din total creante comerciale]; s.c. Aktor Technical
Societe Anonyme sa— 1.766.925 ron [8,22%].
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13.

SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specificii altfel)

SUME DE INCASAT DE LA ENTITATILE AFILIATE

in cadrul acestor situatii financiare, partile sunt considerate afiliate dacd una dintre pirti are
capacitatea de a controla cealaltd parte sau de a exercita o influentd semnificativd asupra celeilalte
prti in luarea deciziilor financiare i de exploatare. Ludnd in considerare fiecare relatie potentiald
cu o parte afiliat3, atentia este indreptatd mai degrabi asupra fondului relatiei i nu asupra formei

juridice.
Creante Nota Sold Ia Termen de lichiditate
31.Dec.10 Sub 1 an peste 1 an
0 i 2 3
SC AgoraIT 7.417 7.417 -
SC ANIT 494 894 494.894 -
SC Fecne 448.996 .448.996 :
SC Fepa SA 2,014 2014 i
SC GET SA 6,515,985 6.515.985 }
SC GIT SA 33.572 33.572
SC ICSH sa Hunedoara 19.454 19.454 -
8C Jetran Air SRL 12.020 12.020 -
SC Nuclearmontaj Bucuresti 317.980 317.980 -
SC Nuglearmontaj International 6.907 6.907 -
SC Nuclearmontaj Galati 19.959 19.959 :
SC Okipp 102.835 102.835 i
SC Palace SRL 359.195 359,195 i}
SC Rednet 1.200 1.200 -
SC SIRD 50.000 50.000 -
SC Upruc CTR 137473 137.473 -
SC Tender Media 2.950 2.950 -
SC Tender Print 29.170 29.170 N
SC Videlmar SA 23.659 23.659 -
Ajustiri de valoare (1.724.092) (1.724.092)
TOTAL 6,861.588 6.861.588 z
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specificd altfel}

14, ALTE CREANTE

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Avansuri acordate personalului - 4.622
Alte creante in legatura cu personalul 27.796 28.043
Alte creante privind bugetul statului 5.004 -
Contrib.unitatii pt.concedii de boala 283.057 -
Impozit pe profit 267.7192 -
Alte impozite si taxe 70.153 -
Tva de recuperat 31.771.561 2.253.569
Tva neexigibila 1.522 -
Debitori diversi 2,735.703 7.509.681
Ajustari de valoare pentru debitori diversi (263.454) -
Decontari din operatii in curs de clarificare - 92.164

Total 6.899.134 2.888.079

15. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Depozite bancare 352,154 -
Total 352.154

16. CASA SI CONTURI LA BANCI

Disponibilitatile in lei sunt evaluate la cost istoric, iar disponibilitatile in valuta au fost evaluate la
cursul de referinta al valutei respective publicat de BNR la data de 31 decembrie 2010.

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Conturi curente la banci si numerar in casd in lei

In lei 109,827 69,294
in moned straina echivalent in lei 234.077 411.288
Sume In curs de decontare - 343,140
Alte valori 38.965 25.569
Total 382.869 849.291
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT

31 decembrie 201¢ 31 decembrie 2009

Portiunea curenta 21.956.513 8.351.428
Linie credit Banca Comerciald Romani 3.475.623 -
Credite finantare cheltuieli i stocuri temporare 14,474.662 8.351.428
-BCR - ron 8.376.359 8.351.428

- BCR - valuta 9.098.303 -
Credit pentru achitarea datoriilor restante 1.006.228 -
Portiunea pe termen peste 1 an 22.691.447 22.537.767
Credit pentru investitii 19.924.320 19.661.130
Credit pentru achitarea datoriilor restante 2.767.127 2.876.637

La data de 31 decembrie 2010 societatea are contractata mai multe crdite, sitvatia de detaliu se
prezinta astfel:

v un contrat de credit pe termen lung in vederea achitarii datoriilor la bugetul de stat conform.
Creditul are la baza contractul de credit numarul 787/13252/13.08.2009 a fost incheiat cu
Banca Comercialid Romani sa pentru suma de 5.031.134 ron. Scadenta creditului este in 12
august 2014 iar dobanda este ROBOR la 6 luni plus o marji de 6 p.p. pe an;

v un contrat de credit pe termen lung pentru investitii. Creditul are la baza contractul de credit
numarul 924/22299/03.12.2009 a fost incheiat cu  Banca Comerciald Roménd sa pentru
suma de 4.650.000 euro. Scadenta creditului este in 25 noiembrie 2014 iar dobanda este
EURIROBOR la 6 luni plus o marja de 6,5 p.p. pe an,

¥ un credit revolving pe termen scurt cu trageri §i rambursiri multiple pentru finanfarea
cheltuielilor, stocurilor temporare sau sezoniere. Creditul are la bazi contractul de credit
numarul 923/22299/03.12.2009 a fost incheiat cu Banca Comerciald Romana sa pentru
suma de 1.160.000 euro.

Facem precizarea ca pentru garantarea acestora s-au instituit mai multe ipoteci asupra unor active
imobilizate aflate in proprietatea societatii prezentate de altfel in detaliu in cuprinsul notei 1 Active
Imobilizate. Pe langa ipotecile mentionate anterior au mai fost constituite urmatoarele garantii:

e cesiune de creantd in favoarea BCR Bucuresti asupra dividendelor viitore incasate de sc
TENDER sa de la societatea Prospectiuni sa;

e ipotecd de rang XI in favoarea BCR Bucuresti asupra imobilului inscris in CF nr 415140, nr.
topo 5617/1/1/1; 5617/1/1/5;5627/2/a constind In teren cu incintd de productie inscris in
suprafatd de 32.508 mp,situat in Timigoara, B-dul Take Ionescu, nr. 46 B,proprietatea sc
Industria Lanii sa;

» garantie reala imobiliar4 fiir3 deposedare asupra soldului creditor al conturilor/subcenturilor
curente in lei si/sau valuti deschise la BCR sa;

e bilet la ordin in care este stipulat clauza ,,fira protest “emis in favoarea BCR SA de citre sc
VULCAN sa, avalizat de d-1 Ovidiu Lucian Tender in calitate de actionar majoritar;

» garantic de companie emisid de sc TENDER sa in favoarca BCR SA pentru garantarea
obligatiilor de plata ale sc Vulcan sa;
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

{Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

17. SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT (CONTINUARE)

e cesiunea incasdrilor viitoare provenite din contractual incheiat intre sc Vulcan sa in calitate
de fumizor si urmitoarele societiti in calitate de achizitor:Leroux et Technologies —France,

CMI Novo, Combustion Biomass Service, Alstom Power Service;

¢ ipotecid de rang I, asupra imobilului inscris in CF nr. 102970, ultima pozitie topo
(5617/1/1/1;5617/1/1/5;5627/2/2),in suprafatd de 32.508 mp, situt in Timisoara, B-dul Take

{onescu, nr. 46 B,proprietatea sc Industria Lénii sa;

18. DATORII COMERCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

31 decembrie 2010

31 decembrie 2009

Furnizori de stocuri si servicii 10.403.665 14.723.402
Furnizori de imobilizari 12.493.717 11.869.331
Furnizori facturi nesosite 695,972 50.542

Total 23.593.354 26,643,275

Din totalul datoriilor comerciale, cele mai mari datorii le inregistreaza fata de: s.c. Conef Gaz sa —

954.405 ron [4,05%]; s.c. Doosan IMGB sa — 629.335 ron [2,67%];

19. SUME DATORATE ENTITATILOR AFILIATE

Datorii Nota Sold la Termen de exigibilitate
31.Dec.10 Sub 1 an peste 1 an
i 2 3
SC AgoralT 11.043 11.043 -
SC Feenc 462.128 462.128
SC GET 14.216.273 14,216.273 -
SCICSH 24327 24.327 :
SC NM International 365.716 365.716
SC NM SA Buc. 194.475 194.475 i
SC Palace SRL 109.159 109.15%
SC Prospectiuni SA 1.107.626 1.107.626 -
SC Tender Com Invest 1.510 1.510 -
SC Tender SA 1.931.966 1.931.966
SC Upruc CTR SA 175.820 175.820 -
SC Vulcan International 3.402.367 3.402.367 -
SC Tender Print 15.886 15.886
TOTAL 22.018.296 22.018.296 -
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se

specifica altfel)

ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE 51 DATORII PENTRU
ASIGURARILE SOCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN

AN
31 decembrie 2010
Datorii in legaturd cu personajul 1.284.187
Contributiile 1a asigurarile sociale 2300:227
Contributiile la fondul de sanatate 1.361.900
Contributiile la fondul de somaj 141.032
Dobénzi de intarziere datorate 307.720
Dividende de plati 26.425
Obligatii in cadrul contractelor de leasing (Nota 21) 5.029
Impozit pe profit -
Tva de plata 2.717.779
Impozit pe veniturile de natura salariala 1.507.417
Creditori diversi 1.345.215
Dobénzi datorate 1a credite 315.246
Contributii la fondurile speciale 62,067
Sume in curs de clarificare 59.337
Alte impogzite si taxe 164.264
Total 11.597.845

31 decembrie 2009

1.070.943
1.246.624
181.471
34.766
2.423.252
26.430
15.335
5.500

453.190
1.079.865
405.629
36.436
2.762.976

9.742.417

ALTE DATORIL, INCLUSIV DATORII FISCALE SI DATORII PENTRU
ASIGURARILE SOCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI

MARE DE UN AN
31 decembrie 2010
Contributiile la fondul de sanatate 1.164.178
Dobéanzi de Intarziere datorate 588.611
Creditori diversi 998.418
Total 2.751,207

31 decembrie 2009

1.522.338
3.755.947
13.216.484
18.494,760
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel)

LEASING FINANCIAR

La sfarsitul exercitiului 2010, societatea avea in derulare 1 contract de leasing financiar incheiate cu
societatea BCR Leasing. Perioada contractului este de 3.

In situatiile financiare anuale [bilant] societatea a evidentiat doar obligatiile viitoare aferentei ratelor
din contractele de leasing financiar. Obligatiile asumate in contractele de leasing cu privire la
dobanzi si asigurari nu sunt evidentiate in contabilitate, evidenta acestora tinandu-se extracontabil.

Dat fiind faptul ca aceste obligatii sunt certe si ele influenteaza orice analiza de cash —flow
prezentam in continuare o reconciliere intre totalul platilor minime de leasing — la data bilantului -
evidentiate in contabilitate si valoarea lor totala actualizata [tinand cont si de obligatiile evidentiate
extracontabil]:

31 decembric 2010

Structura obligatiilor viitoare Obligatii de plata Obligatii de plata
sub un 1 an intre 1 —5 ani
Rata leasing — evidentiata in contabilitate 5.029 -
Dobanzi leasing — evidentiata in contabilitate 16 -
31 decembrie 2010 5.045 -

Cele mai semnificative obligatii asumate in cadrul contractelor de leasing financiar sus mentionate,
altele decit ratele, presupun meniinerea in stare bund a Scannerului Monocrom achizitionat.

O analiza a situatiei activelor in cadrul contractelor de leasing financiar este prezentatd in Nota 1 -
Active Imobilizate.

PRODUCTIA VANDUTA

31 decembrie 2010 31 decembrie 2009

Venituri din vanzarea produselor finite 86.595.390 69.020.896
Venituri din vanzarea produselor reziduale 3.559.073 704.160
Venituri din servicii prestate 9.791.893 0.892.331]
Venituri din chirii 233.478 316.637
Venituri din activitati diverse 30.078 . 6334
Total 100,209.912 79.940.358
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

24. CHELTUIELI CU MATERIILE PRIME SI MATERIALELE CONSUMABILE

Cheltuieli cu materii prime

Cheltuieli cu materiale auxiliare

Cheltieli privind combustibilul

Cheltuieli cu materiale pentru ambalat

Cheltuieli cu piese de schimb

Cheltuieli cu alte materiale consumabile
Total

31 decembrie 2010

37.147.651
4.424.326
209.960
76.442
810.969
2.654.356
45.221.824

25. CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE

Cheltuieli cu intretinere §i reparatii
Cheltuieli cu redeventele, chiriile

Cheltuieli cu prime de asigurare

Cheltuieli cu studiile

Cheltuieli cu colaboraterii

Cheltuieli privind comisioane si onorarii
Cheltuieli cu reclami si publicitate, protocol
Cheltuieli cu transportul de bunuri si persoane
Cheltuieli cu deplasarile

Cheltuieli postale, taxe telecomunicatii
Cheltuieli cu serviciile bancare

Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti
Cheltuieli privind prestatiile externe

26, ALTE CHELTUIELI

Despagubiri, amenzi, penalitati
Donatii, subventii acordate
Cheltuieli privind activele cedate

Alte cheltuieli de exploatare
Total

31 decembrie 2010

640.395
637.114
355.550
1.535.075
4.330.410
485.220
105.088
2411314
351.577
192.254
1.018.112
12.728.158
24.790.267

31 decembrie 2010

1.669.027
11.694
194.026
1.315.623
3.190.380

31 decembrie 2009

19.858.640
3.228.921
163.273
80.443
169.155
1.761.877
25.262,309

31 decembrie 2009

1.302.576
144.743
285.616

1.191.095

1.190.740
102.183
101.416

2.565.627
239.398
175.849

1.542.540

7.111.348

15,953,131

31 decembrie 2009

4.715.021
26.297
601.488
1.069.656
6.412.462
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu excepfia cazurilor in care se specifici altfel)

ALTE VENITURI FINANCIARE

Venituri din diferente de curs valutar

Venituri din sconturi obtinute

Total

ALTE CHELTUIELI FINANCIARE

Cheltuieli din diferente de curs valutar
Cheltuieli privind sconturile acordate

Total

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

31 decembrie 2010

580.881
476

28L.357

31 decembrie 2010

1.557.299
115.480

1.672,779

31 decembrie 2009

496.070
1.774

497.844

31 decembrie 2009

930.517

230518

Societatile afiliate cu care Vulcan sa a desfasurat activitati in anii 2010 si respectiv 2009 sunt
prezentate in detaliu in cadrul notei 10 (c)

Valoarea tranzactiilor cu partile afiliate in cursul exercitiilor financiare incheiate la 31 decembrie
2010 si respectiv 31 decembrie 2009, este dupa cum urmeaza:

Vanzari/ Vanzari/ Cumparari/  Cuomparari/
Denumire venituri in venituri in cheltuieli in cheltuieli in
2010 2009 2010 2009

SC Agoras.a. - - 118.388 153.755
SCICSH sa 5.804 35.640 176.063 19.689
SC Fecne SA 226274 272350 2.154.4258 138374
SC GET - - 203.000 -
SC Jetran Air 10.101 - - -
$C Nuclearmontaj Bucuresti sa 216.204 17.190 366.764 155.402
SC Nuclcarmontaj Galati sa - 16.772 - -
SC Nuclearmontaj Internat. 5.804 - 611 335.428
SC Palace - - 220 944
SC Prospectiuni - 3.120 5.726 3431
SC Tender SA - - - 27.674
5C Upruc CTR 120.228 423,301 36,108 7.023
SC Vulcan International Gmbh 3.070.133 4.683.743
TOTAL 584.415 768.373 6.134.438 5.529.463
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifici altfel)

30. EVENIMENTE ULTERIOARE

(a)

(b)

Majorarea capitalului social

Pe data de 10 martie 2011 Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor societfitii Vulcan
sa, a decis majorarea capitalului social cu suma de 5.870.890 lei reprezenténd echivalentul a
2.348.356 actiuni la o valoare nominala de 2,5 lei. Perivada pén la care se poate subscrie
este de 8 mai 2011. Pan3 la data emiterii prezentului raport si-au manifestat intentia de a
participa la majorarea de capital social doar societatea Grup Energetic Tender sa cu suma de
4.300.005 lei.

Modificdri in componenta Consiliului de Administratie al societitii Vulcan s.a.

fn Adunarea Generald a Acticnarilor din data de 10 martie 2011, s-a luat act de intentia
domnului Hannes Rachbauer de a renunta la mandatul de membru in Consiliul de
Administratie. in locul rimas liber a fost nominalizat domnul Marin Miciuca insa domnia sa
nu a acceptat mandatul de membru in consiliul de administratie. Pana la data prezentului
raport nu a mai fost nominalizatd o alti persoana.

31. CONTINGENTE

(2)

(b)

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roménia este este supus unor interpretdri variate si unor
schimbari constante. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot fi agresive si arbitrare in
evaluarea dobanzilor. Desi impozitul efectiv datorat pentru o tranzactie poate fi minim,
dobanzile pot fi semnificative.

in Romaénia, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani.
Conducerea Societdtii considerd ¢ obligatiile fiscale incluse in aceste situafii financiare sunt
adecvate.

Asigurari incheiate

La sfarsitul anului 2010, Societatea are incheiate doar asigurarile obligatorii impuse de lege
pentru autoturismele din dotare si polite de asigurare pentru activele imobilizate ipotecate in
favoarea bancii.
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SOCIETATEA COMERCIALA VULCAN SA BUCURESTI

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

(Toate sumele sunt exprimate in ron, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel)

CONTINGENTE (CONTINUARE)

(c)

Contingente legate de mediu

Reglementirile privind mediul inconjuritor sunt in dezvoltare in Roménia, iar Societatea nu
a Tnregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2010 si 2009 pentru nici un fel de costuri
anticipate, inclusiv onorarii juridice §i de consaltantd, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjuritor.
Conducerea Societdfii nu considerd cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca
fiind semnificative.

RISCURI FINANCIARE

i)

Riscul de creditare

Activele financiare care supun Societatea la concentréri potentiale de riscuri de creditare
cuprind in principal creantele comerciale. Societatea a elaborat o serie de proceduri prin
aplicarea cirora se asigurd ¢a vénzarile de produse i servicii se cfectueaza catre clienti
solvabili. Valoarea contabild a creantelor, netd de ajustarile pentru creaniele incerte,
reprezintd valoarea maximii expusa riscului de credit. Societatea nu prezintd concentrar
semnificative ale riscului de credit. Desi colectarea creantelor poate fi influentatd de factori
economici, conducerea considerd ci nu existd un risc semnificativ de pierdere care si
depiseasca ajustarile deja create. Numerarul este plasat la institutii financiare, care sunt
considerate la data constituirii depozitului ca fiind asociate unui risc minim de performanta.

Riscul valutar

Societatea este expusi fluctuatiilor cursului de schimb valutar prin datoria generati de
datoriile §i respectiv creantele comerciale exprimate in valuti. Datoritd costurilor mari
asociate, politica Societi{ii este si nu utilizeze instrumente financiare pentru diminuarea
acestui risc.

Riscul de lichiditate
Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient i a

unor facilititi de descoperit de cont disponibile. Datoritd naturii activitafii, Socictatea
urmareste s aibi flexibilitate in mentinerea de astfel de posibilitati de finantare.

Director Hcgnomic
VIOREL ¢IRJAN

J 40/1655/1891
G, RO 401290




